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SINTESE

= A implementacao de tarifas em produtos de
aco pelo presidente Trump e as potenciais
retaliacbes representam um risco para o

comércio e a dindmica econdmica global.

= A confirmagdo da continuidade das
politicas monetarias expansionistas no
Jap&o e na Area do Euro limitam o risco de
aperto das condicdes financeiras em 2018.
A elevacdo dos juros nos EUA deve

continuar gradativa ao longo de 2018.

= O governo chinés definiu as metas para
2018,

crescimento (6,5%), que deve ficar menos

sem mudanca no ritmo de

dependente do setor publico e do sistema

bancario ndo oficial.

PIB2016  3,2%
ECONOMIA
(€) 0
MUNDIAL PIB2017¢ 3 6%
PIB 2018@  3.7%

(e)Estimativas: FMI

O PIB brasileiro cresceu 1,00 em 2017,
puxado pelo setor agropecuario (13,0%), pelo
lado da oferta, e pelo consumo das familias

(1,0%), pelo lado da demanda.

Ja a industria teve crescimento nulo, uma vez
gue, apesar do aumento dos setores de
Transformagédo (1,7%) e Extrativo (4,3%), a

Construcéo civil recuou 5,0%.

A producéo industrial de janeiro cresceu 5,7%

na comparacdo anual, gracas ao bom

desempenho dos setores de Veiculos

automotores (27,4%), Maquinas e

equipamentos (15,6%) e de Alimentos (4,5%).

PIB BRASIL
20186

2,9%

PRODUQAO INDUSTRIAL
IndUstria Geral
20186€)

4,0 %

L[ ][>]

A produgéo industrial mineira aumentou 4,0%
frente a janeiro de 2017, também puxada pelos
setores de Veiculos automotores (36,1%) e de

Maquinas e equipamentos (31,8%).

A variacao do IPCA em fevereiro foi de 0,32%,
fazendo com que o resultado acumulado no
primeiro bimestre do ano (0,61%) tenha sido o

menor da série histoérica iniciada em 1979.

Esse comportamento da inflagdo aumenta a
probabilidade de novo corte da Selic na
préxima reunido, para 6,50%, permanecendo

nesse patamar até o final de 2018.

Em fevereiro, a balangca comercial brasileira
registrou superavit de US$ 4,9 bilhées, com
alta tanto das exportagdes (12,8%) quanto das

importacdes (13,7%), na comparacéo anual.

As exportacdes mineiras recuaram 14,3% em

relacdo a fevereiro de 2017, variagao

explicada pela queda das exportacdes de

minério de ferro (-37,7%).
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///// PIB 2017 2,3%
7z /// /
\¢ %/ ESTADOS UNIDOS e 2T%

’///// PIB 2019(e) 2,5%

///////

GLOBAL

35 5
3,0 55

iro, . . . 25 o

. 2,0 53

' = 15 52

i , . ! a i 1,0 51

. . 5 05 50

da economia norte-americana neste comeco de ano. 00 I I 1

= Em fevereiro, os indicadores PMI registraram resultados superiores a 55
pontos tanto na manufatura quanto nos servigos, com destaque para 0S Novos

pedidos (64,2 pontos). Os numeros reforcam a percepcao de bom crescimento

Var. PIB Trimestral (%)
(sasoW € [9AQN BIPAIN) INId

jan-16 abr-16 jul-16 out-16 jan-17 abr-17 jul-17 out-17 jan-18

= O ndcleo de inflacdo no pais desacelerou em fevereiro (0,23%), frente a ,
mm PIB Trimestral e PM| Composto

CRIACAO DE VAGAS, DESEMPREGO E SALARIOS

300
250
200
150
100
50
0

fev 16 mai-16 ago-16 nov-16 fev-17 mai-17 ago-17 nov-17 fev-18

janeiro (0,32%), e continuou estavel em termos interanuais (1,8%).

= A criacdo de 313 mil empregos no més confirmou a robustez do crescimento.
No entanto, o ritmo contido de aumentos salariais (2,6%, ante 2,8% em
janeiro), permite ao FED manter sua comunicacdo de aperto monetéario

gradativo.

Salarios
w

N

= O presidente Trump anunciou a imposicao de tarifas para as importacbes de

produtos de ago e aluminio, o0 que pode prejudicar empresas brasileiras do

(saw & sg) sebep ap ogéeug

Taxa de Desemprego e Var. dos

setor caso 0 pais ndo consiga negociar isencdo da medida.

mmmm Criacdo de empregos === Ganhos salariais por Hora === Desemprego

(e)Estimativas: FMI, Bloomberg; Fontes: Bloomberg, MDIC, Departamento de Comércio Exterior dos Estados Unidos.
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) PIB 2017 250
;///// ’ AREA DO EURO PIB 2018(e) 2,2%
)

) PIB 2019(e) 2,0%

7

|

RITMO DE CRESCIVENTO SE ESTABILIZA NO INICIO DE

35 60
* O avan¢o na margem do PIB no quarto trimestre de 2017 (0,6% contra 3 .
<
0,7% no trimestre anterior) e os recentes resultados do PMI mostraram B 25 e 2
E =
que o ritmo de crescimento anual da Area deve se estabilizar, em 2018, z 2 o §
o o
em torno de 2,2%. g 1 °
g 1 52 £
§ o
= A projecdo de crescimento superior a 2,0% e a queda do desemprego 0,5 I 50
(8,6% ante 9,6% no inicio de 2017) podem resultar em pressfes 0 48

jan-16 abr-16 jul-16 out-16 jan-17 abr-17 jul-17 out-17 jan-18
inflacionérias no médio prazo.

mmmm P|B Trimestral PMI Composto

» Esse cenario levou o Banco Central Europeu a adotar um discurso um DESEMPREGO E NUCLEO DE INFLAGAO

: . . 16 13
pouco mais duro, comunicando a expectativa de encerrar o programa de '
. . . — 14 5
compra de ativos em setembro, mas sem previsao de alta dos juros antes S 12 &
3 1,2 &
de 20109. & g
£ 2
. . . . . . S 103
* A Unido Europeia reagiu aos anuncios protecionistas americanos com 208 B}
s =
ameacas de retaliacbes a setores especificos, 0 que pode dificultar o =06 °E
04 8

acesso de produtos brasileiros ao Velho Continente. . . . _ , _ _ . .
jan-14  jul-14  jan-15  jul-15  jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18

Nucleo de Inflagdo

Taxa de Desemprego

(e)Estimativas: FMI, Bloomberg.
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PIB 2019(e) 6,4%
CREDITO DEVE TER UM PAPEL MENOR NA ECONOMIA NOVOS CREDITOS E PIB
CHINESA EM 2018 100 2
=1
a
» O governo chinés definiu as metas para 2018, com destaque para crescimento de ] - Le
L y
6,5% (a mesma meta definida em 2017), menor déficit fiscal (2,6%, ante 3,0%) e ‘é’ L6 f’!E
menor expansao monetaria (9,0%, contra 12,0%). g 0,0 14
8 12
» Apoés a crise financeira global de 2008-09, a injecédo de crédito doméstico permitiu 2 50 1

dez-15 mar-16 jun-16 set-16 dez-16 mar-17 jun-17 set-17 dez-17

gque a China assumisse o papel de dinamizador da economia global. As novas o
s N OVOS Créditos (%PIB) === P|B

metas apontam a transicdo para uma economia menos dependente do crédito,

. . e N EXPORTACOES DE MINERIO DE FERRO PARA A CHINA
menos vulneravel ao sistema bancario ndo oficial e com esforgos de gestao por

40,0

parte dos governos locais. 30
2,0 25,0
» Essa dindmica, ja presente em 2017, explica a continua desaceleracdo do PMI 1,0 I 100
manufatureiro a partir do quarto trimestre de 2017, atingindo 50,3 pontos em 5 00 - I
fevereiro. 1.0 I
2,0 o
= O Congresso aprovou o fim do limite de mandatos para o atual presidente Xi. 30 -35,

* Em reacao aos anuncios do presidente Trump de tarifas no aco, o governo chinés

SRS
o o
=)

w
(S}
o

Var. Anual dos Novos Créditos / PIB (%)
(9%) openodx3 wnuend) op [enuy “Jep

~
o
.
a1
o
o

jan-17  mar-17  mai-17  jul-17  set-17  nov-17  jan-18

decidiu ndo alimentar a retérica de conflito para evitar uma guerra comercial. mmmm Novos creditos / PIB === Quantum Mineiro Exportado para a China

Fontes: Bloomberg, Markit.
(e)Estimativas: FMI,
PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanso, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recessdo
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PIB BRASILEIRO CRESCEU 1,0% EM 2017

/

PRODUTO INTERNO BRUTO
BRASIL

O PIB nacional cresceu 1,0% em 2017, apés recuar 3,5% em 2015 e I Wt (I e LR so ke 1)

em 2016, confirmando a gradual retomada econémica ocorrida no EFETIVO ESTIMATIVAS ANUAIS
ano. 2015 2016 2017 2018® 2019
. ] ] ] Agropecuaria 3,3 -4,3 13,0 0,3 4,0
» Pelo lado da oferta, a Agropecuaria registrou 0 maior crescimento S
Industria 58 -4,0 0,0 4,1 35
13,0%) na comparacdo com 2016, beneficiada pela safra recorde de ~
(13,0%) parag ' P Transformacéo -8,5 -5,6 1,7 4,6 3,8
graos (240,6 milhdes de toneladas). OEERTA Extrativa 57 27 43 57 43
= O setor de Servicos, responsavel por aproximadamente 63,0% do Construgdo 9.0 .6 5.0 2,6 2,6
PIB nacional, cresceu 0,3%, apds dois anos seguidos de queda, SIUP 04 nl 09 35 33
. . Servicos 2,7 -2,6 0,3 2,5 2,6
puxado pelo desempenho do Comércio (1,8%) e das Atividades £
) o Consumo -3,2 4,3 1,0 4,0 3,3
imobiliarias (1,1%).
Governo -1,4 0,1 0,6 11 1,8
* Pelo lado da demanda, o Consumo das familias (1,0%) deu a DEMANDA Investimentos -13,9 -10,3 -1,8 3,8 39
principal contribuicéo para o crescimento do PIB em 2017, favorecido Exportagdes 6.8 1.9 5,2 4,6 6,1
pela reducdo no endividamento das familias, pelo inicio da Importagbes 14,2 10,2 50 85 56
~ . PIB -3,5 -3,5 1,0 2,9 3,0
recuperacdo no mercado de trabalho, pelas quedas nos juros e na

inflagé@o e pela liberacdo de recursos das contas inativas do FGTS.

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: LCA Consultores (06/09/17) e Relatério Focus Banco Central do Brasil (08/09/17). Sistema

FIEMG
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PRODUTO INTERNO BRUTO
BRASIL

PIB INDUSTRIAL ENCERRA 2017 ESTAVEL PIB (Variagio % acumulada em 4 trimestres)
= O PIB Industrial manteve a trajetéria de recuperacao iniciada em 2017, 10
0,2
encerrando o ano com crescimento nulo, apds trés anos seguidos de queda. . -1,2 .

= O resultado do setor industrial foi impactado pela forte contracdo de 5,0% da

Construcéo civil, tendo em vista que os demais grupos industriais cresceram

58 54 60 -53

em 2017: Extrativa (4,3%), Transformacdo (1,7%) e Eletricidade e gas
(0,7%).

4715 1716 2T16 3T16 4T16 1717 2T17 3117 4T17
PIB Total ~ ——PIB Industria

* Na Industria de transformacdo, destacaram-se 0s segmentos: Veiculos

i2can 0
automotores (17,2%), Maquinas e equipamentos (2,6%), Borracha e material PIB INDUSTRIAL (Variagdo % no ano)

plastico (4,5%) e Méveis (4,6%).

91
= Para 2018, as expectativas sdo de crescimento de 2,9% do PIB, com 57 43 1
resultados positivos mais disseminados entre os setores. Para a industria, 17 09 0,0
. . . . || L
projeta-se um avanco de 4,1%, inclusive da Construcao civil (2,6%). 27 l 19 0.4 2-1 15 |
) ' 3 -4 -4,
471056 5,60 58
-8,5 -9,0
Extracdo Transformacédo SIUP Construcao Total
m2014 ®m2015 =2016 = 2017
Fonte: IBGE e Valor Econdmico. | (e)Estimativas: Relatério Focus Banco Central do Brasil (08//09/17). | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA GERAL

/////////////// PRODUGAO INDUSTRIAL S e

BRASIL 007 25%

2018® 4,0%

PRODUCAO INDUSTRIAL PODE AVANCAR 4,0% EM 2018 INDUSTRIA GERAL (Variagao % acumulada em12 meses)
» A atividade industrial brasileira cresceu 5,7% frente a janeiro de 2017, com 0,4 L6
resultados positivos em 20 dos 26 setores e em 60,0% dos 805 produtos ' ' '_0,9 01 ' '
pesquisados. 35 33 2 b
53 46
= Entre os setores, as maiores contribuicdes vieram de Veiculos automotores jan/17 mar/17 mai/l7 jul1z set/17 nov/17 jan/18
(27,4%), Maquinas e equipamentos (15,6%) e Alimentos (4,5%). INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagio % acumulada em 12 meses)
46 28 55 46
= Apesar do recuo de 2,4% na producéo fisica, em janeiro, entendemos que n&o 0 21 3% 35
houve reversédo da tendéncia de recuperacédo gradual da producéo, dado que o
crescimento médio mensal, de novembro a janeiro, foi de 0,3%. O resultado 40 2,2 0.7
negativo em janeiro deve-se a forte base de comparacéo, tendo em vista que, em 72 5,9
dezembro, houve crescimento de 2,8%. jan/17 mar/17 mai/17 i juliiz set/17 nov/17 jan/18
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO (Varia¢do % acumulada em12 meses)
» A aceleracao do resultado acumulado em 12 meses (de 2,5% em dezembro, para L 18 22 26
2,8% em janeiro) reforca nossa avaliacdo de consolidagdo da trajetoria de :
recuperacéo da atividade industrial brasileira. 07 0,2
» Para 2018, as estimativas sdo de crescimento da producdo industrial de ey -34  -34 25
aproximadamente 4,0%, puxado pela expanséo da demanda interna. jan;17 - i it -

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (9/2/2018). | *Com ajuste sazonal.
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7 G INDUSTRIA GERAL
/////// PRODUGAO INDUSTRIAL WETET i
" A \[INAS GERAIS o7 15%
y// 2018(e) 3,3%

PRODUCAO INDUSTRIAL MINEIRA CRESCE EM JANEIRO INDUSTRIA GERAL (Variagdo % acumulada em12 meses)
1,6 19 15 15

* Em janeiro de 2018, a atividade industrial de Minas Gerais registrou o terceiro 02 | 03
resultado positivo mensal consecutivo, ao avancar 1,4% em relagcdo a dezembro 04
16 09
de 2017. g4 25 24 ,
44 7%
» O desempenho positivo da producdo da industria em Minas Gerais fortalece a 17 mar/17 mai/17 ui7 seti17 noviL? jan/1s
perspectiva de crescimento em 2018. Entre novembro de 2017 e janeiro de 2018, INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagdo % acumulada em 12 meses)
a industria teve crescimento médio de 1,4%.
51 60 | 56
36 34
11 25 1,0
» Frente a janeiro de 2017, a atividade industrial cresceu 4,0%, com destaque para -
o0 desempenho dos setores: Veiculos automotores (36,1%); Maquinas e 5g 37 22 07
. . . o . -80 7
equipamentos (31,8%, impulsionado pela demanda de maquinas motoniveladoras
jan/17 mar/17 mai/17 jul/ar set/17 nov/17 jan/18

e equipamentos para terraplanagem); e Metalurgia (12,8%, beneficiado pela
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variacio % acumulada em12 meses)

demanda do setor de Veiculos).
17

06 0,9

01

= Assim como no Brasil, as expectativas sdo de continuidade da recuperacdo da

indUstria mineira nos proximos meses, com crescimento de 3,3% em 2018.

10013

-1,4

2.1 -1,9 16

-2,5 -2,5

-3.1
jan/17 mar/17 mai/17 juliiz set/17 nov/17 jan/18

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal.
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PRODUCAO INDUSTRIAL

Y

VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

'

4
/ /
/ / )
Manutencao de
Equipamentos Veiculos Maquinas e
/ Fumo Eletroeletronicos Automotores Equipamentos Méveis Téxteis
20,7 20,1 18,8
/

7,0 5,9 5,5

;o

/ ) Maquinas e
////// /’ Téxtil Equipamentos Veiculos Automotores Bebidas Fumo Alimentos
/ 25 10,7
1,7

59
2,4 19

[EN

Fonte: IBGE. | *Até Janeiro/18.



iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI

Confianga 58,8
50 524 WA N
g 493 "/
Falta de
Confianga
fev/14 jun/14 out/l4 fev/15 jun/15 out/l5 fev/16 jun/16 out/l6 fev/17 jun/l7 out/l7 fev/18
Brasil Minas Gerais
ICEI 53,3 57,7 56,6
Sondagem Industrial
Expectativas Demanda 53,9 56,9 56,8
Compra de Matérias-Primas | 52,1 56,2 54,7
Emprego 474 51,7 49,7
Intencéo de Investimento 48,2 50,6 53,6

Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam otimismo e
expectativas de crescimento

Fonte: CNI e FIEMG.

CONFIANCA E EXPECTATIVAS

EXPECTATIVAS PARA OS PROXIMOS 6 MESES

63,3
60,6

Aumento

= oo /‘\/\’\,m
g

Queda

fev/14 jun/14 out/l4 fev/15 jun/15 out/l5 fev/16 jun/16 out/l6 fev/17 jun/l7 out/l7 fev/18
Brasil

iNDICE NACIONAL DE EXPECTATIVA DO CONSUMIDOR (CNI)

Minas Gerais

1044 1034

102,9 102.7

29 101,6

100,6100,5 100,

99,5
98,9

fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18

Sistema

FIEMG




//////////////// FATURAMENTO

FATURAMENTO CRESCE NO ESTADO E NO BRASIL

= Em janeiro de 2018, o faturamento real da inddstria de transformacéo
brasileira cresceu 7,7% na compara¢cdo com mesmo més do ano anterior, a
sétima elevacdo seguida. Destacaram-se as contribuicdes dos setores de

Maquinas e equipamentos, de Veiculos automotores e de Metalurgia.

» No Brasil, a taxa de crescimento acumulada em 12 meses voltou ao patamar

positivo (0,9%), o que ndo ocorria desde julho de 2014.

* Em Minas Gerais, o indice avancou 6,1% na comparacdo com janeiro de
2017 — o maior crescimento para o més desde 2013. No acumulado em 12

meses, 0 crescimento foi de 2,7%, o terceiro resultado positivo seguido.

= Estimamos expansdo da ordem de 2,0% para o faturamento real da industria

mineira em 2018.

Fonte: CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index).
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
BRASIL MINAS GERAIS
JAN-18 / JAN-17 7,7% 6,1%
ACUMULADO 12 MESES 0,9% 2,7%

FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO

(Var. % acumulada em 12 meses)

102

W
0,9

_ 27

-10,1 I
-8,1

-10,7

-11,1 I
10,4 I
-9,6
-8,c I
9,3
-85 I
Xy ]
-6,6
-4.9 I
-4.9
-34 I
2.3
08
-0,9
0,2

-10,7

-11,6

-11,7
-11,7

jan/17 mar/17 mai/l7 jul? set/17 nov/17 jan/18

Brasil H Minas Gerais



http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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// //// VOLUME DE SERVICOS
BRASIL MINAS GERAIS
//////// SERVICOS JAN-18/ JANT  -1.3% 2 4%
/ ACUMULADO 12 MESES -2, 1% 2.6%
/.

SETOR DE SERVICOS FREIA A RETOMADA EM JANEIRO
= O setor de servicos no Brasil recuou 1,9% em janeiro, frente a dezembro, apds 4% -

altas em novembro (1,0%) e em dezembro de 2017(1,5%). o

0%
-2%
A queda foi disseminada entre as atividades: quatro dos cinco grupos -4%

-6%
pesquisados cairam em janeiro, frente a dezembro. 8%

-10% -

Em dezembro, o setor interrompeu uma série de 32 recuos na comparacao

Lo Lo Lo Lo Lo Lo [{=] (=} (=} (e} (=} (e} N~ M~ N~ M~ N~ M~ (o)
S 2 dd s d g2 gD d g d d o dd g g d
. . . EEE=2R82&8EE=28R8EE=28e &
interanual, com a alta de 0,6%. Em janeiro, no entanto, a expectativa do mercado
. ~ mm \/aria¢éo interanual == == \/griacdo acumulada em 12 meses
de novo avanco (+0,8%) foi frustrada pela contragéo de 1,3%.

VOLUME DE SERVICOS — MINAS GERAIS

Minas Gerais foi um dos 18 estados onde o setor de servi¢os exibiu contracdo no

4% -
més (-0,6%) 204
0% -
Trabalhamos com uma projecdo de avanco de 2,5% do valor adicionado pelo 22;0 I | |
=470 | |
setor de servigos em 2018, como resultado do estimulo ao setor proveniente da 6% - I | | ]
~ . . -8% -
expansao industrial e do avango na renda real das familias.

-10% -

- - = = S = = e = =2 s s s e s = =

Fonte: PMS/IBGE e Blommberg.
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA
BRASIL  MINAS GERAIS

VENDAS NO VAREIO RESTRITO? (JAN-18/JAN-17)  3,2% 4,4%

/

)

AMPLIADO® (JAN-18/JAN-17)  6,5% 6,9%
CONSUMO DAS FAMILIAS INICIA 2018 EM ALTA VENDAS NO VAREJO RESTRITO (dessazonalizado)
110 -

= No Brasil, as vendas no varejo cresceram 0,9% em janeiro, frente a dezembro. O 105 -

aumento foi generalizado, atingindo cinco das oito atividades pesquisadas. 100 -
= O crescimento do varejo sinaliza a retomada do consumo das familias, estimulada 95 1

pela continua melhora da renda (dados o aumento do emprego e 0 recuo da 90 -

inflag@o) e do crédito (dada a queda dos juros e do endividamento). 85]an/13 jar‘1/14 jar‘1/15 jar‘1/16 jar‘1/17 jar‘1/18
= Apesar do varejo ampliado! ter recuado 0,1% em janeiro, frente a dezembro, o Brasil ——Minas Gerais

crescimento nos setores de Hipermercados, supermercados, produtos

alimenticios, bebidas e fumo (2,3%) e de Veiculos, motos, partes e pecas (3,8%) — BR MG

8% -
gue juntos tém o peso de 54,7% — reforca a resposta do consumo a melhora da '

. .. 4% -
renda e das condi¢des de crédito.
0% -
= Em Minas Gerais, as vendas no comércio cresceram 0,4% em janeiro, frente a 49 |
dezembro, apés recuo de 2,8% em dezembro.

8% 4

= I—I .'_. l—l .'_. I—I .|_. |—I .'_. i i i i |_. |
* No estado, destacamos a alta de 24,4% das vendas do setor de Veiculos, motos, A A A M AR A A A
o _ 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |
partes e pecas em relagcéo a janeiro de 2017, apés 33 meses seguidos de quedas.
Massa  ®mVendas Massa mVendas
Fonte: PMC/IBGE. | Varejo ampliado: inclui, além do varejo restrito, as atividades “veiculos e motocicletas, partes e pecas” e “material de construgdo”. | *Variagdo do trimestre contra o0 mesmo periodo no ano anterior. Sistema
2As atividades pesquisadas na PMC restrita séo: “combustiveis e lubrificantes”; “hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; “tecidos, vestuario e calgados”; “méveis e eletrodomésticos”; “artigos F’EMG

farmacéuticos, médicos, ortopédicos , de perfumaria e cosméticos”; “livros, jornais, revistas e papelaria”; “equipamentos e material para escritério, informatica e comunicagao”; e “outros artigos de uso pessoal e doméstico”.



EMPREGO

DADOS DE JANEIRO REFORCAM RECUPERACAO DO
EMPREGO

No Brasil:

= A taxa de desemprego foi de 12,2% em janeiro*, registrando alta sazonal de 0,4

ponto percentual (p.p.), decorrente do encerramento dos contratos de fim de ano.

= O saldo de 77.822 empregos formais gerado foi 0 maior para janeiro desde
2012. Adicionalmente, uma vez descontados os efeitos sazonais, 0 crescimento

foi disseminado entre todos os setores da economia.
Em Minas Gerais:

= A taxa de desemprego foi de 10,6% no quarto trimestre de 2017. A retracdo de

0,5 p.p. frente ao quarto trimestre de 2016 foi a primeira queda interanual desde
0 mesmo periodo de 2014.

O saldo de 8.336 empregos formais gerado em janeiro foi o sexto maior entre as
unidades federativas. Assim como no pais, a expansao foi disseminada entre

todos os setores, nas séries livres de efeitos sazonais.

Fonte: PNAD/IBGE, CAGED/MTPS. | *A PNAD Continua mensal avalia trimestres moéveis de 3 meses.
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TAXA DE DESEMPREGO - BRASIL

14% -

/TN 127%
12,1%
0f
12% ’_Jll,S% T~
10% //_/
8,5%
8% - \/
S 6,8%
6% T t T t T t T t T
& = 3 3 S S S S S s
§ = § = § = § = § =
Projecéo —— Taxa mensal* Média anual
SALDO DE EMPREGO (em milhares, com ajuste sazonal)
BR MG
50 - | 10
5
: ll
1L °
50 - -5
-10
-100 -
-15
-150 - -20
jan/16  jul/6  jan/l7  julil7  jan/1€ jan/16  jul/l6  jan/17  jul/l7  jan/18
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EMPREGO FORMAL NA INDUSTRIA

SALDO ACUMULADO EM 12 MESES* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

Alimentos Veiculos Automotores Plastico Produtos Téxteis Metalurgia Papel e Celulose

24.714
ECONOMIA 10649
' 83.539 5.984 4.729 3.287 2.153
INDUSTRIA  -97.986
7 A é p O |
,, X @ N ”
- N> 7
Servicos Especializados Coleta, Tratamento e Extragdo de Minerais
// / /// '/ Obras de Infra-Estrutura para Construgédo Metalurgia Alimentos Disposi¢ao de Residuos Metélicos
/
4.246

ECONOMIA  31.113 1.686 1.471 1.255 1.094 855
INDUSTRIA 1.229

Fonte: MTPS. | *Até Janeiro/18, dados com ajuste.

e |-Sistema
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CREDITO E CONCESSOES

CREDITO CORPORATIVO FREIA O AVANGO DAS CREDITO (% do PIB)
CONCESSOES NO PRIMEIRO MES DO ANO BB 456% 45500

48,3%
47,9% 47,9%

= O saldo das operacdes de crédito caiu 0,8% durante janeiro, seguindo a 0
perac J g 474% 47 29 0% 47,00 470% 4T:1%

sazonalidade usual de recuo entre o ultimo més de um ano e o primeiro 46,6%

més do ano seguinte. Contudo, o volume de crédito também exibiu

contragcdo nominal de 0,3%, na comparacdo anual (queda de 3,1% em jan/17  fev/17 mar/l7 abr/17 maill7 jun/l7 jul/l7 ago/l7 set/l7 out/l7 nov/l7 dez/17 jan/18

termos reais, apos a corregdo pela inflagdo acumulada em 12 meses). CONCESSOES — RECURSOS LIVRES (T/T-12)

i 3 Adi ; 7,8% 0 0 9,6% ' 8,6% 9,8% 12,0%
= Com isso, a raz&o crédito/PIB recuou para 46,6%, 2,2 p.p. do PIB abaixo do  51% ’ 449 ©66% 5504 69% 31%

resultado de janeiro do ano passado.

- 0,
= A queda na oferta para o segmento de Pessoa Juridica (PJ) segue como -9.7% 46%

principal responsavel pela contragdo do crédito, com recuo nas novas  jan17 fev/17 mari7 abi/l7 mail7 jund7 jull7 ago/l7 set17 outll7 nov/i7 dez/17 jan/18

concessdes (ap0ds correcdo para a sazonalidade) e aumento na taxa média CONCESSOES - RECURSOS DIRECIONADOS (T/T-12)
das operacoes (0,7 p.p., nas modalidades de crédito livre). 9,2%
1,6%
= As concessdes para Pessoa Fisica (PF) nas modalidades livres
. . ., . ~ . '3,6%} '3,20/0 -0’9% -5.20%
aumentaram 1,0% em janeiro ante dezembro ja descontadas as influéncias -8,7% 10 80 ’ 1110 -8,3%
-14.2% 10,8 % _13’3% 11,1/0
sazonais, em linha com a expanséo das vendas no varejo. -20,1%

jan/l7 - fev/17 mar/l7 abr/17 maill7 jun/17 jul/l7 ago/l7 set/17 out/l7 nov/17 dez/17 jan/18

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. Sistema

FIEMG
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FINANCAS PUBLICAS

CRESCIMENTO DAS RECEITAS CONTRIBUI PARA NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (%PIB)
SUPERAVIT FISCAL EM JANEIRO

10,7
. . . 9,6
= A arrecadacdo federal surpreendeu positivamente em janeiro, com ' 95 9.4 9.2 8,8 i
crescimento real de 10,1% em janeiro na comparacdo anual. Embora o
resultado tenha sido impulsionado por receitas ndo-recorrentes, vale notar a 95 95
7 2,3 ' ' 2,5 2.4

. . . 1, ,
expansao real de 2,4% das receitas recorrentes, ligadas a retomada da I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1,5
atividade econémica.

= O crescimento na arrecadagdo em janeiro permitiu superavit primario de R$

jan/16 abr/16 julie out/16 jan/17 abr/17 juliL7 out/17 jan/18
46,9 bilhdes para o setor publico consolidado. :
DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (%PIB)
= Entes regionais contribuiram com saldo de R$10,4 bilhGes para o resultado ag 743 745
imari 73,2 ’
primario. 72.4
_— N .. . 711 L3

» Estimativas de expansdo da atividade econbmica no ano reforcam a 701 ’ 500

expectativa de crescimento real da arrecadagédo e de cumprimento da meta 687 :

67,8

fiscal em 2018 (déficit primario de R$ 159 bilhdes). Juntamente com a
66,4
perspectiva de retorno de R$ 150 bilhdes ao Tesouro Nacional no ano, essa 65

dindmica é consistente com avanco da divida bruta do governo geral para
75,5% até o final de 2018.

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. 'Governo Geral: Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais. Sistema

jan/16 abr/16 jul/1e out/16 jan/17 abr/17 juliaz out/17 jan/18
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INFLACAO E JUROS

INFLA(;AO BRASILEIRA SEGUE DESACELERANDO GRUPOS DO IPCA (Var. % em 12 meses) JAN/18 FEV/18
NO PRIMEIRO BIMESTRE DO ANO Salde e Cuidados Pessoais 6,38% 6,09%
Educagéo 7,03% 5,86%
» A variacdo do IPCA em fevereiro foi de 0,32%, fazendo com que o Habitago 5.18% 5.16%
resultado acumulado no primeiro bimestre do ano (0,61%) tenha sido o Transporte 4.44% 4.96%
menor da série histdrica iniciada em 1979. Despesas Pessoais 4.15% 4.00%
= Com o resultado de fevereiro, a inflagdo acumulada em 12 meses exibiu Vestuario 2,24% 1,98%
leve recuo de 0,02 p.p. para 2,84%, apdés queda de 0,09 p.p. entre Comunicagao 1.23% 0,62%
L Alimentacao e Bebidas -1,49% -1,37%

dezembro e janeiro.
Artigos de Residéncia -1,24% -1,40%

» Sob a ¢dtica da andlise dos préximos passos da politica monetaria, vale

destacar que a desaceleracdo inflacionaria em 2018 vem sendo INFLAGAO E TAXA DE JUROS (Selic) - %

i i : i 12,25%
disseminada e independente de choques positivos de oferta (que  1p5y 7777 11959
tenderiam a ser revertidos em seguida). Isso significa que a inflagéo TNmmmmmee  1025%
L . . _ 10,0% A T 9,25%
brasileira pode ficar bem abaixo da meta para o ano, de 4,50% a.a., mais | TSeeeeeeo
, L O SO 7,50%
préxima ao limite inferior de 3,00% a.a.. £ N e T00% 675
» A consequéncia é o aumento substancial da probabilidade de novo corte 50% - 4,76% 4,50%
4,57%
da taxa Selic na reunidgo do COPOM de 20 e 21 de margo, para 6,50% 4.08% . 0%
2,5% - ! 3,00% 0 280% 2.95% 2 869
} ] 2,71% 246%  2.54% 2,70% 4097 100702 849%
a.a., devendo permanecer nesse patamar até o final de 2018. RS0
0,0%
fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18

IPCA (% 12 meses) e Centro daMeta ~  ==-=-- Meta Selic (%)

Fonte: Banco Central do Brasil - Bacen e IBGE. | Boletim Focus Bacen (16/02/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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/////////////// CAMBIO

INCERTEZAS POLITICAS E ECONOMICAS

> - TAXA MEDIA MENSAL DE CAMBIO (R$/US$)
IMPULSIONAM A TAXA DE CAMBIO NO INICIO DE 2018

A correcao de pregos de ativos no mercado financeiro americano contribuiu para
0 aumento médio de 11,3 pontos no VIX (indicador de volatilidade) e coincidiu 3,29 3,29

com o fim dos esfor¢os pela aprovagéo da reforma previdenciéria brasileira no 324
3,2
’ 319

3,15

comeco de 2018.

3,14
Esses eventos resultaram em elevacdo do prémio de risco brasileiro, refletido no 310

avanco médio de, aproximadamente, 10 pontos dos indicadores de risco-pais

(EMBI+Br e CDS de cinco anos). Esses movimentos coincidiram com o

rebaixamento da nota de crédito brasileiro pela agéncia de risco Fitch. fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 outi17 dez/17 fev/18

Como resultado, a taxa de cambio média subiu para 3,24 R$/US$ em fevereiro,
contra 3,21 R$/US$ em janeiro.

A incerteza em relacdo ao quadro eleitoral brasileiro e as recentes medidas de
imposicao de restricbes comerciais por parte dos EUA contribuem para reforcar
a tendéncia de depreciacdo do real, ao longo do ano. O relatério Focus aponta

estimativa de taxa de cambio ao redor de 3,30 R$/US$ em dezembro de 2018.

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA

BALANCA COMERCIAL (US$ bilhdes)

Variacdo das exportacOes por fator agregado em US$* - (%)

45,0 41,6
19,8 19,5
17,7 188 17,6 173 35,0
liy’\/—ww
25,0
10,9 ’
! 13,9
12,6 1.7 12,6 12,4
10,7 15,0
7.0 7,2
4,6 56 5,2 5,0 49 50 18
. 5,0
fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18 .
15,0 '
=0—FExportacoes Importagdes Saldo Balanca Bésicos Semimanufaturados Manufaturados
= Em fevereiro, a balanca comercial registrou um superavit de US$4,9 = As perspectivas de continuidade da expansao internacional associadas

bilhdes, superior em 7,7% ao antigo recorde da série para 0 més
(fevereiro 2017).

Frente a fevereiro de 2017, houve alta das exportacbes e das

importagdes, em 12,8% e 13,7%, respectivamente.

O avanco das exportacdes derivou do bom desempenho da economia
global, enquanto as importacdes de bens de capital cresceram pelo

sexto més consecutivo (15,2%), refletindo a recuperacdo da economia.

Fonte: MDIC, USDA. * Fevereiro de 2018 em comparacéo com fevereiro de 2017.

ao lento crescimento econdémico brasileiro devem resultar em maiores

importagdes no ano, mas a um ritmo menor que o das exportagoes.

A sobretaxa de 25% das importagbes de produtos de aco imposta pelo
presidente dos Estados Unidos pode prejudicar as exportacdes
brasileiras, que atingiram US$3,3 bilhdes em 2017. Além disso, as
possiveis retaliacdes e as tensées no comércio internacional podem
resultar em maiores barreiras comerciais de parceiros, 0 que prejudicaria

ainda mais as vendas externas nacionais.
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EXPORTACOES DE MINAS GERAIS

= As exportacdes mineiras recuaram 14,3% em relagdo a fevereiro de 2017,

DESTAQUES DO COMERCIO EXTERNO — MINERACAO
variacdo explicada pela queda das exportacbes de minério de ferro (-37,7%),

responsaveis por um terco das vendas externas do estado. . .
P P ¢ Variacao (Fevereiro 2018 / 2017)

Participacéo

* Na mesma comparagdo, além da queda nos pregos (-4,8%), a quantidade Exportagdes de (Volume, em p.p)
. . . . . N Ry Valor Precos  Quantidades
exportada em Minas Gerais (-34,5%) caiu mais que no Brasil (-6,9%), devido a  Minério de Ferro
continua perda de participacdo das exportagfes mineiras em relagéo as do Para. _ ,
Minas Gerais -37,71% -4,8% -34,5% -15,5
= As exportacfes de Veiculos (13,1%) e de Celulose (45,9%) cresceram no Para 8 6% 3504 12 6% 81

periodo, beneficiando-se da recuperacdo econémica da América Latina e dos
precos mais elevados nos mercados internacionais (47,0%), respectivamente. EXPORTA(;OES DE ACO E TARIFAS AMERICANAS

= Al icdo de tarifas de importacdo d dutos d los EUA pod . ~
'mposicao de tarias de Importagao de produtos de ago pelos poce Participacao das Exportacdes de Ago (2017 - em valor)*

prejudicar as empresas mineiras, que exportaram US$690 milhées em 2017 para

e _ 0
0 pais, o0 equivalente a 20,0% das exportagfes brasileiras de ago para os EUA. Ago mineiro / Aco brasileiro para o mundo 31,1%
_ " 0
= As exportacdes de produtos de aco representaram 15,0% das exportagdes A0 GBI 4 A TREEI 2T 05 [ELA A0 B
mineiras em 2017, enquanto as exportacdes brasileiras de ago responderam por Aco na pauta exportadora brasileira 5,6%
0 i . .
5,6% do total nacional Aco na pauta exportadora mineira 15,0%
= O impacto da imposicéo de tarifas na indGstria mineira pode vir de varios fatores, Aco mineiro com destino para os EUA 33,1%
seja pela incluséo na lista dos paises atingidos, seja por efeitos indiretos, como a Aco mineiro com destino para a Unido Europeia 14,0%

possivel retaliacdo comercial de outros paises, como os da Unido Europeia.

Fonte: MDIC. * considerando os cédigos SH 72 e 73
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EM TRANSACOES CORRENTE MANTEM

TENDENCIA DE REDUCAO EM JANEIRO

O resultado negativo de US$ 4,9 bilhdes em janeiro para a conta de transagfes
correntes (TC) do Balanco de Pagamentos permitiu que o resultado acumulado

em 12 meses recuasse para 0,44% do PIB (de 0,48%, em dezembro).

Ao mesmo tempo, o ingresso liquido de investimento estrangeiro direto (IED) da
ordem de US$ 6,5 bilhdes permitiu o financiamento desse resultado negativo de
TC, como vem ocorrendo nos ultimos anos. No entanto, esse resultado foi
inferior ao registrado em janeiro de 2017 (US$ 11,5 bilhdes), trazendo o IED

acumulado em 12 meses para 3,17% do PIB (3,47%, em dezembro).

Por outro lado, o gradual avanco na atividade econdmica, ao longo do ano,
impulsionara as importac6es e determinaréa a reversdo da tendéncia de redugéo

do déficit em conta corrente.

Até o momento, as medidas protecionistas adotadas pelos EUA néo resultaram
em ajuste das estimativas de saldo comercial no ano, que continuam ao redor
de US$ 55 bilhdes.

Fonte: Banco Central do Brasil. - Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

TRANSACOES CORRENTES (% PIB)

-0,44
-0,48 -0,48
0,64 056
075 072 069
-0,96
111 -1,06
131 -1,25
jan/17 mar/17 mai/17 juliiz set/17 nov/17 jan/18
INVESTIMENTO DIRETO (% PIB)
464 456 4,58
4,47 4os 435
' 4,20 420 4,21 414
3,95
3,42
3,17
jan/17 mar/17 mai/l7 jul/ar set/17 nov/17 jan/18



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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PROJECOES

4

BRASIL 2018 2019 MINAS GERAIS PAONRS

PIB (%) 2,87 3,00 PIB (%) 2,57

Producéo Industrial (%) 3,97 3,50 Produc&o Industrial (%) 3,33

Comeércio varejista - volume (%)* 2,88 3,19 Comércio restrito (%) 3,66
Comércio varejista - faturamento (%)* 4,11 5,76 Massa Salarial da Industria (%) 0,40
Massa real de rendimentos total (%)* 3,54 3,68 Faturamento (%) 2,04

IPCA (%) 3,67 4,20
IGP-M (%) 4,24 4,40
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,30 3,39

Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,28 3,34
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 8,00
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 6,53 1,75
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,00 57,60
Conta Corrente (US$ bilndes) -26,60 -39,25
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 55,00 45,00
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00

Fonte: Relatério Focus Banco Central do Brasil (16/02/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, FIEMG (16/02/2018) e *LCA Consultores (15/02/2018).

fone- |-Sistema

“—EFIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA
SETOR AUTOMOTIVO
EXPORTACOES  QUANTIDADE -16,5% -45,3%
FEV/18'  VALOR (US$) 26,6% 17,2%

CENARIO E POSITIVO PARA CAMINHOES E ONIBUS PROJECOES*

» As vendas internas do setor alcancaram 156,9 mil unidades em fevereiro,
elevacéo de 15,7% frente a fevereiro de 2017. Destaque para as vendas
de caminhdes (54,6%) e de dnibus (103,5%).

Vendas totais Brasil 529 611 687 765 2.591

Variagédo 120% 115% 143% 234% 157%

= No Brasil, a esperada recuperacdo da Construcao civil em 2018 e a Automéveis e Comerciais leves 511 590 664 741 2506

melhora nas condi¢cdes de financiamento da linha BNDES Finame para

o . . Variacao 112% 11,0% 140% 23,7% 15,3%
caminhdes e para 6nibus podem favorecer a expansao das vendas.
Caminhdes 14 16 18 19 67
= Em relacdo a fevereiro de 2017, as exportacdes totais do setor cresceram o
] _ i Variacao 429%  33,7% 29,0% 147%  28,0%
em valor e cairam em quantidade, no pais e no estado. O aumento das -
~ . o ~ o Onibus 4 4 5 5 18
exportacbes de caminhbes e de 6nibus em propor¢cdo superior a de
automoéveis ajuda a explicar o descompasso. Variagao 491% 119% 151% 19,0%  21,0%

Volume em milhares de unidades e variagdo comparativamente ao mesmo periodo

= No cenario externo, a expectativa de renovacao das frotas de énibus em de 2017

Bogota e em Santiago em 2018 representa uma oportunidade para o

aumento das exportacdes do setor brasileiro.

1Comparativamente ao mesmo més do ano anterior . * Projecdes: Tendéncias Consultoria. Fonte: Valor Econémico, Automotive Business, Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (ANFAVEA) e
Federagdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores (Fenabrave).
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BRASIL  MINAS GERAIS

- iINDICE DE CONFIANCA DA CONSTRUGAO - FEV/18t 56,3 53,2
CONSTRUC AO CIVIL INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL(ICC) - JAN/182 41%
VARIACAO  3,8% 4,3%

CUSTO DA CONSTRUGAO/M2(INCC-SINAPI) - FEV/182

VALOR® R$1.072,87 R$1.001,85

PIB BRASILEIRO DA CONSTRUCAO ENCERRA 2017 EM QUEDA

PIB DA CONSTRUCAO - BRASIL (Var. Anual)

= O PIB da Construcao civil nacional fechou 2017 em retragdo pelo quarto ano (-5,0%).
O fraco desempenho foi consequéncia do encolhimento das construtoras envolvidas 13,1%
na Lava Jato, da queda dos investimentos publicos, da menor demanda por imoveis

e da inseguranca diante da crise politica do pais.

» Para 2018, a projecao é de crescimento (2,6%). Ja observa-se gradual recuperacao
do mercado imobiliario, explicada pela melhora do poder de compra das familias,

pelo recuo das taxas de juros e pelo aumento da confianca dos agentes econdmicos.

= A producdo nacional de Insumos da construcdo civil mostra tendéncia de

recuperacdo desde meados do ano passado e acumula aumento de 3,4% no 0.0%
-9,0%

trimestre encerrado em janeiro, na comparagao com o trimestre anterior.

= Em 2018, é esperado crescimento menor dos custos da construcdo frente ao ano 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  *2018
passado, devido ao arrefecimento nos custos com mao de obra — reflexo dos
reajustes salariais menores, dada a baixa inflacdo em 2017, e da fraca demanda de

trabalho do setor.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG e Tendéncias Consultoria. | 1Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario. | 2Variacdo percentual em relagdo ao mesmo més do ano
anterior. | 3Custo no més de referéncia. | *Proje¢do: LCA Consultoria.

Sistema

FIEMG




U [][>>] 28

BRASIL MINAS GERAIS

PRODUCAO FISICA*

P . -01% -9,3%
INDUSTRIA EXTRATIVA A
EXPORTACOES VOLUME (kg) -13,9% --34,5%
@ @ FEV/18' VALOR (US$) -19% -37,7%
GANHOS DE PRECOS DE 2018 FORAM REVERTIDOS APOS VARIACAO DO PRECO DE MINERIO DE FERRO - Ton (US$)

MEDIDAS DO PRESIDENTE TRUMP

= No ultimo trimestre de 2017, houve ligeiro aumento da producdo brasileira de

B B O
o O o

minério de ferro (0,9%) em relacdo ao quarto trimestre de 2016. No ano, a producao

~
hay]

foi 4,6% maior que em 2016.

= Avariagdo positiva deveu-se principalmente & maior exploracao das minas do Par4,

~
&

em detrimento das minas do Sul/Sudeste.

S
>~

Tonelada em délares (US$ )
~
D

43
= Para 2018, a Vale planeja diminuir a participacdo do minério do sistema 42

02/01/2018 16/01/2018 30/01/2018 13/02/2018 27/02/2018

Sul/Sudeste para 8% do seu faturamento total, percentual que foi de 22% em 2016. e : :
e Pre¢0S d0 Minério de Ferro (58%) eeeeee Preco no dia 01 de Janeiro de 2018

= A China anunciou o corte adicional de 30 mil toneladas e a desaceleracdo da

PROJECOES DO PRECO DE MINERIO DE FERRO - Ton (USS$)

producdo de aco para 2018. As medidas restritivas a poluicdo devem permanecer

75,2
neste ano e manter o diferencial de precos entre 0 minério de alta e o de baixa
pureza.
61,2 58 59,1 59
= O anuncio das medidas protecionistas do presidente Trump gerou queda dos
precos internacionais da commaodity, revertendo os ganhos acumulados no ano. Preco Atual 2018 (¢) 2019(e) 2020(e) 2021(e)

Fonte: IBGE, MDIC, Bloomberg, Valor Econémico. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 = Extragdo de minérios + produgdo nacional de petréleo e gas natural. | LComparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUCAO FISICA

15,6% 31,8%

N MAQUINAS E EQUIPAMENTOS sy °
EXPORTACOES QUANTIDADE -13,4% -31,5%

FEV/18" VALOR (US$) 37,6% 19,5%

C,:OMERCIO INTERNACIONAL DE BENS DE CAPITAL TEM PROJECOES TRIMESTRAIS DAS EXPORTACOES E IMPORTAGCOES
OTIMO DESEMPENHO EM FEVEREIRO DE BENS DE CAPITAL - BRASIL

» A producéo fisica de Maquinas e equipamentos cresceu 15,6% no Brasil e

31,8% em Minas, na comparag&do com janeiro de 2017.

= Esse resultado no Brasil e, sobretudo, em Minas Gerais, foi motivado Exportacao Importacao
principalmente pelo forte desempenho do setor de maquinas agricolas. 1° Trim. 18 58,1% 11,6%

= Em fevereiro, as importacdes brasileiras de Bens de capital cresceram 22,4% 2°Trim. 18 4,3% 23,5%
na comparagdo anual, acompanhando a tendéncia de expans&o iniciada no 3 Trim. 18 -4,3% 16,0%
segundo semestre do ano passado. 4 Trim. 18 25 8% 18,9%

= A Camex** divulgou no inicio do més a ampliagdo do rol de produtos de Bens
de capital que ndo serdo tarifados na importacdo e estendeu a vigéncia da

medida até dezembro de 2019.

» As exportagOes brasileiras cresceram expressivamente em fevereiro (149,3%),
na comparacédo anual, em virtude da venda de uma plataforma de petréleo por

cerca de 1,5 bilhdo de délares.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, MDIC e Tendéncias Consultoria. | *Variagdo percentual em relagdo ao mesmo més do ano anterior.
*Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital. ** Camara de Comércio Exterior da Presidéncia da Republica.




METALURGIA

PROTECIONISMO AMERICANO PODE TER FORTE
IMPACTO NO BRASIL

A partir de 23 de marc¢o de 2018, passam a vigorar as tarifas de 25,0% para 0 aco e
de 10,0% para o aluminio importados pelos EUA. A principio, a medida impacta
diretamente o Brasil — segundo maior exportador de produtos siderargicos para 0s
EUA. Contudo, ainda h&a espaco para negociacbes com o governo americano até a

data em que comeca a valer a medida.

Autoridades brasileiras vao negociar isencdo das tarifas, alegando que: (a) a maior
parte do aco brasileiro consumido pelos EUA é de produto semiacabado, portanto,
nao compete com o0 aco americano; (b) o Brasil tem déficit comercial com os EUA
(US$ 46 Bi de 2009 a 2017).

Na falta de um acordo, o Brasil devera recorrer a Organizagdo Mundial do Comércio.

De toda forma, o aumento das tarifas deve promover maior volatilidade do preco

internacional do a¢o no curto prazo.

Fonte: IBGE, MTE,, Mdic, Instituto Acgo Brasil (IABr) e Tendéncias Consultoria | ‘Comparativamente ao mesmo més do ano anterior.
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUCAO FISICA

0 0
ST 10,0% 12,8%
EXPORTAGOES QUANTIDADE -4, 7% -15,9%
FEV/18' VALOR (US$) 6,8% 19,7%

EXPORTACOES BRASILEIRAS DE ACO

(em milhGes de dolares)

7.985
5.488 5.530
2.979 2,628
1.769
538 490 400

2013 2014 2015 2016 2017
m Para 0 mundo
® Para os EUA

m De MG para os EUA

Utilizou-se os correspondentes SHs citados pelo Governo dos EUA

Sistema

FIEMG
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l IDNITOR

FICHA TECNICA

REALIZACAO:

Sistema FIEMG — Federac¢do das Industrias do Estado de Minas Gerais

PRESIDENTE:

Olavo Machado Junior

RESPONSABILIDADE TECNICA:
Geréncia de Estudos Econbmicos

Esta publicacdo é elaborada com base em andlises internas, desenvolvidas através de dados publicos. :S‘IStema

N&o nos responsabilizamos pelos resultados das decisdes tomadas com base no conteido da mesma. _F’EMG
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