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SINTESE

Em margo, os indicadores de atividade
mostraram um crescimento solido nos EUA e
na Area do Euro e apontaram para uma leve

desaceleracdo na China.

A queda continua do desemprego e as
baixas pressfes inflacionarias permitem aos
principais bancos centrais mundo afora
inalteradas  suas

manterem politicas

monetarias.

A manutencao da alta liquidez e de melhores

condicbes financeiras representam um

cenario internacional favoravel ao Brasil.

As ameacas protecionistas entre a China e
0os EUA podem resultar em desaceleragao

global, caso se concretizem.

PIB2016  3,2%
ECONOMIA
(e) 0
MUNDIAL PIB2017€  3,7%
PIB2018¢ 3.9%

(e)Estimativas: FMI; Boletim Focus Banco Central: 13/04/2018

= O PIB de Minas Gerais avancou 0,6% em

2017, primeiro resultado positivo desde 2013.
O principal destaque foi o setor de Servicos,

que cresceu 1,3%.

O PIB industrial do estado recuou 1,4%,
influenciado pelo desempenho negativo dos
subsetores de Construcdo civil (-6,4%) e de

Energia e saneamento (-7,2%).

= A producdo industrial brasileira cresceu 2,8%

na comparacdo anual. O destaque foi, mais
uma vez, o setor Automotivo, que cresceu
16,8%.

PIB BRASIL
2018

2,8 %

PRODUGAO INDUSTRIAL
Industria Geral
2018

4,0 %

RIS

A producéo industrial mineira caiu 6,4% em
relacdo a fevereiro de 2017. Esse resultado foi
fortemente influenciado pelo desempenho
negativo da industria extrativa, que recuou

21,2%.

O IPCA fechou o primeiro trimestre de 2018
com a menor inflacdo da série histérica para
esse periodo (0,7%). Em marco, o indice

cresceu 0,09%.

O Brasil apresentou superavit comercial de
US$ 6,3 bilhdes em marco, 12,0% menor que
no mesmo més de 2017. Esse resultado foi
decorrente do crescimento de 17,0% das

importacdes.

O aumento das importacbes reflete a

recuperacao da atividade econbémica no pais.
Em Minas Gerais, as exportacdes recuaram

14,8%, em virtude da queda nas vendas de

produtos bésicos (28,3%).

Sistema

FIEMG
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%/////// PIB 2017 2,3%
4 4 ESTADQOS UNIDOS PIB 20189 2.7%
7
// // W) PIB 2019 2,5%
ATIVIDADE ECONOMICA SEGUE ROBUSTA, APESAR DE

W

RISCOS ASSOCIADOS AO COMERCIO INTERNACIONAL 55 25
’ —
. ~ , . 3 =
* Em marco, o PMI manufatureiro e ndao-manufatureiro atingiu 59,3 pontos e 4 ”5 i’
[%2) ’ @D
58,8 pontos, respectivamente, sugerindo um crescimento robusto no primeiro ‘% - 2 % 3
= < O.
trimestre do ano. = 1983
% 50 1 o3
058 =
= No mercado de trabalho, 103 mil vagas foram adicionadas, em marco, o que 45 0’ 3
mar-15 set-15 mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18 é

deixou a taxa de desemprego inalterada (4,1%), nivel considerado de pleno

PIB Trimestral = PM| Manufatureiro Trimestral PMI Servigos Trimestral

emprego nos EUA.

VARIAGAO DE SALARIOS (Var. % Anual)

= A0 mesmo tempo, 0s salarios aumentaram 2,7%, em relacdo a marco de

. . ~ : oA : 3

2017, acima da inflagéo, consolidando a dinamica de crescimento gradual da
28

remuneracdo da mao de obra.

2,6
= A criagdo de empregos no mesmo ritmo do crescimento da forga de trabalho e 24
a manutencado do nucleo de inflagdo (1,6%) abaixo da meta (2,0%) permitem 22
ao Banco Central manter a estratégia de aumento gradual dos juros. 2
18

= As ameacas protecionistas entre EUA e China representam um risco ao 16
. . . L jan-15 abr-15 jul-15 out-15 jan-16 abr-16 jul-16 out-16 jan-17 abr-17 jul-17 out-17 jan-18
crescimento global, podendo reverter, caso efetivadas, o nivel de otimismo

Salario médio por hora = = -Média mével trimestral
empresarial nos EUA.

Fontes: Bloomberg, MDIC, Departamento de Comércio Exterior dos Estados Unidos, ISM.

(e)Estimativas: FMI, Bloomberg.
PMI = Indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansao, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.

FED = Banco Central Americano.
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2///// Bl 4REA DO EURO e a0
/

/////// PIB 2019¢) 2,0%

W

///////
INDICADORES =~ APONTAM PARA UMA LEVE PMI COMPOSTO (em pontos) E CRESCIMENTO DO PIB (%)
DESACELERACAO ECONOMICA NO PRIMEIRO TRIMESTRE 5

3

= Em marco, o PMI* composto da Area do Euro alcancou 55,2 pontos, g 58 25 Q
..E n
abaixo do observado em fevereiro (57,1 pontos). Contudo, o resultado 856 2 %
2 =
segue indicando tendéncia de crescimento econdmico estavel na regido. g 54 158
IS o
8 52 13
= Por outro lado, essa foi a segunda queda consecutiva do PMI no ano e = 5 05 =
o =<
veio acompanhada de piora nos indicadores de confianca, alertando para " 0
uma possivel desaceleracdo no ritmo de crescimento econdmico a frente. mar-16  jun-16  set-16  dez-16 mar-17  jun-17  set-17  dez-17  mar-18
PIB e PM| Composto
_ . o , ” "
" A taxa de desemprego segull em queda paulatina e atingiu 8,5% em NUCLEO DE INFLAGAO E INFLAGAO DOS SERVIGOS (Var. % em 12 meses)
fevereiro (contra 8,6% em janeiro). 2.1
1,9
* O nucleo de inflagdo ficou estavel em marco (1,0%), longe da meta do 17
Banco Central (2,0%), mas com aceleragcdo no componente de servicos 15
. 1,3
(de 1,3% para 1,5%, em 12 meses). Esse movimento, caso se mantenha,
1,1
podera ser interpretado como o inicio de pressdes inflacionarias. 09
07
» Esse cenario permite ao Banco Central manter a estratégia de encerrar 05
gradualmente o programa de compra de ativos, postergando a alta dos mar-16  jun-16  set16  dez16  mari7  jun-7  setA7  dez17  mar-18
Nucleo de inflagdo === Inflagdo dos servigos = === Meta do BCE

juros para 2019.

Fontes: Bloomberg, Markit.
(e)Estimativas: FMI.
PMI Composto: indice de gerentes de compras de servigos e manufatureiros. PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo da atividade.
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7 PIB 2017 6,9%
//// /;///// / CHINA PIB 2018 6,6%
// / /////// PIB 2019() 6,4%

RISCOS DE UMA GUERRA COMERCIAL COM OS EUA
PODEM BENEFICIAR PRODUTORES BRASILEIROS

W

PMI CHINES E DECOMPOSIGAO (em pontos)

55

54
pontos), com os componentes manufatureiro (51,0 pontos) e de servigos (52,3 53

» O PMI composto chinés caiu pelo segundo més consecutivo em marco (51,8

pontos) apresentando desempenho inferior ao esperado (51,7 pontos e 54,5 52

: 51
pontos, respectivamente).

50
_ . I ~ 49
» Os resultados, ligeiramente acima dos 50,0 pontos, sinalizam a desaceleracao 48
do ritmo de crescimento econémico chinés. 47
abr-16 jun-16 ago-16 out-16 dez-16 fev-17 abr-17 jun-17 ago-17 out-17 dez-17 fev-18
= Principal alvo dos anuncios protecionistas norte-americanos, a China PMI Composto PMI Manufatureiro PMI Servicos = === Linear

respondeu as ameacas do presidente Trump na mesma proporcao, COTAGAO DA SOJA BRASILEIRA NO MERCADO FUTURO (entrega em dois meses)
ameacgando retaliagdo comercial da ordem de US$50 bilhdes, o que gerou 160
140
120
100

estresse nos mercados financeiros globais.

= ApOs as ameacas chinesas de implementacdo de uma tarifa de 25,0% nas

importacbes de soja americana, houve alta de 21,0% nas cotacdes de

D
o

contratos para entrega futura (dois meses) da soja brasileira.

N
o

Cotagéo da soja ($ por bushel)
3

N
o

» Nas ultimas quatro semanas, 0 prémio pago ao produto brasileiro subiu 62,0%,

o

refletindo a expectativa de aumento da demanda chinesa durante o ano. out17 nov-17 dez-17 Jan-18 fev-18 mar-18

Fontes: Bloomberg, Caixin.
(e)Estimativas: FMI,
PMI = Indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansao, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.
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PRODUTO INTERNO BRUTO
MINAS GERAIS

/

PIB MINEIRO TEM O PRIMEIRO RESULTADO POSITIVO
DESDE 2013

» O PIB de Minas Gerais avancou 0,6% em 2017, desempenho abaixo do

PIB (Variag&o % acumulada no ano)
2015 2016 2017

_ _ ) _ o - Agropecuaria -0,5 6,2 -1,7
nacional (1,0%). Ainda assim, esse foi 0 primeiro resultado positivo desde Industria 78 6.0 14
2013, confirmando a gradual retomada econdmica ocorrida no ano. Extrativa Mineral 05 112 34

= O setor de Servigos, responsavel por mais de 60% do PIB, deu o principal ;ransformagao 111 54 1.3
IUP -10,6 7,9 -7,2

impulso a economia estadual, com crescimento de 1,3%, beneficiado pelo o
OFERTA Construgao Civil -7,8 -8,9 -6,4
desempenho do Comércio (2,5%) e dos Transportes (0,9%). Servigos 28 21 13
= A Agropecudria recuou 1,7%, influenciada pela queda na producéo de leite (- Comércio -7.9 -5,3 2,5
2,0%) e de café (recuo de 18,3% na producao de café arabica). LESERTY i G0 L2
Outros' -1,9 -3,0 0,9
* O PIB do setor industrial caiu 1,4% em Minas Gerais, influenciado pelo Administragéo Publica -0,1 0,0 -0,4
-4,3 -2,6 0,6

desempenho negativo dos subsetores de Construcdo civil (-6,4%) e de PIB

Energia e saneamento (-7,2%).

» Estimamos crescimento de 2,6% do PIB mineiro em 2018. Essa perspectiva
esta ancorada na continuidade da recuperag¢édo do mercado de trabalho, o que
impulsiona o volume de servigos, e na expansao industrial, sobretudo na

Construcao civil e na Transformacé&o.

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE e FJP. * Outros servigos incluem servicos de alojamento e alimentacao; servicos de informagéo e comunicagéo; intermediacéo financeira, seguros e previdéncia complementar; atividades profissionais,
cientificas, técnicas e administrativas; educacgéo e salde privada; servicos domésticos; artes, cultura, esporte, recreacéo e outras atividades de servicos; e atividades imobiliarias e aluguéis
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INDUSTRIA GERAL
FEV-18 / JAN-18* 0,2%

PRODUCAOQO INDUSTRIAL v T 26%
BRASIL ACUMULADO NO ANO 4,3%

2017 2,5%
/
2018 3,9%
RESULTADO DE FEVEREIRO DESAPONTA, MAS NAO INDUSTRIA GERAL (Variagao % acumulada em12 meses)
21 25 28 30
REVERTE EXPECTATIVAS PARA 2018 0.4 16
= A producéo industrial brasileira subiu 0,2% em fevereiro, na comparacdo com ' ' ' ' 0.1
a7 -0,9 ’
janeiro, frustrando as expectativas do mercado (0,6%). 35 33 -2,3 ’
46 7
= As maiores contribuigBes positivas para o resultado geral da industria vieram dos fev/17 abr/17 jun/17 ago17 outn7 dez/17 fev/18
setores de Perfumaria e higiene pessoal (4,4%), de Veiculos automotores (0,9%) INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagao % acumulada em 12 meses)
e de Produtos de metal (3,1%). EY 46 58 55 46 35 v
0,9 ’ ’
= No sentido oposto, destaca-se a queda de 5,2% da Industria extrativa, devido a
recuos na producdo de minério de ferro bruto e na de 6leos brutos de petréleo, 40 -2,2 0.7
exercendo a principal influéncia negativa para o resultado geral da producéo -5,9 ’
industrial fev/17 abr/17 jun/7 ago/17 out17 dez/17 fev/18

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagio % acumulada em12 meses)
= Frente a fevereiro de 2017, a atividade industrial cresceu 2,8%, resultado também

, . 26 30
aquém das expectativas do mercado (4,0%). 10 16 22
= Apesar dos resultados abaixo do esperado no primeiro bimestre, as projecdes séo 4 07 -0,2
de crescimento da producéo industrial de aproximadamente 4,0% em 2018, 34 34 29 21 ’
-4,4 H H
disseminado entre os setores e puxado pelo mercado doméstico. ,
fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out17 dez/17 fev/18
Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (13/04/2018). | *Com ajuste sazonal. e ]

FIEMG
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INDUSTRIA GERAL

///////// PRODUCAO INDUSTRIAL FEV16/ NS 28%
//% MINAS GERAIS N
y7///44

2018(e) 3,3%

PRODUQAO INDUSTRIAL MINEIRA CAI EM FEVEREIRO INDUSTRIA GERAL (Variag&o % acumulada em12 meses)
= Em fevereiro de 2018, a atividade industrial de Minas Gerais ndo acompanhou o 02 03 16 19 15 15 07
desempenho nacional (0,2%) e recuou 2,8% em relacdo a janeiro. ]_._-_-____——_-_L-_-_l
25 a4 16 09 O
= Frente a fevereiro de 2017, a atividade industrial de Minas Gerais caiu 6,4%, 34 7O ’
exercendo a principal influéncia negativa na média da industria nacional. Destaca-
. o ] fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out7 dez/17 fev/18
se a forte queda da producéo da Industria extrativa (21,2%). INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagio % acumulada em 12 meses)
= A producdo da indastria extrativa estadual vem sendo negativamente impactada 25 | 36 51 60 56 34
11 ’ ’ ’ 1,0
pela continuidade da estratégia da Vale de maximizagdo das margens por meio _ -
da reducao da oferta do produto com elevado teor de silica, presente nas minas sg 37 22 07 -2,1
do estado, em favor do minério de maior pureza, presente nas minas do Para. ’
fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18
= Embora os indices de confiangca apresentem perspectivas de continuidade da : = —
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO (Variagéo % acumulada em12 meses)
recuperacao da industria mineira nos proximos meses, a producdo da industria 16 17

0,6 0,9

extrativa mineral em Minas Gerais tende a ser negativamente impactada pela

paralisacdo das atividades da Anglo American, em virtude dos acidentes no

mineroduto Minas-Rio, ocorrido em marco. 49 16 A4 W0 a3

25 21 5

fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG




PRODUCAOQO INDUSTRIAL

VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

Manutengao de

21,0 20,1 18,6

7,5 6,2

=) A
2 ©-d L

/ / Maquinas e —
/ ///// / ’ Téxteis Equipamentos Bebidas Veiculos Automotores Alimentos
/ 1,7

9,8

2,5

Fonte: IBGE. | *Até Fevereiro/18.

<

L 2 KR ®

wil,
)
Equipamentos Veiculos Maquinas e
/ Eletroeletrénicos Fumo Automotores Moveis Equipamentos
/

Metalurgia

5,9

Fumo

2,3

e |-Sistema

“—EFIEMG
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iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI

Confianca

52,5 /—/-/\5;,5
50 20 av. W A %)
\/ \J

=

Falta de
Confianca
mar/14 jul/14 nov/14 mar/15 jul/15 nov/15 mar/16 jul/16 nov/16 mar/17 jul/17 nov/17 mar/18
Brasil Minas Gerais
ICEI 52,6 56,6 56,5
Sondagem Industrial
Demanda 53,9 56,9 56,8
_ Compra de Matérias-Primas 52,1 56,2 54,7
Expectativas
Emprego 474 91,7 49,7
Intencéo de Investimento 48,2 50,6 53,6

Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam otimismo e
expectativas de crescimento.

Fonte: CNI e FIEMG.

CONFIANCA E EXPECTATIVAS

EXPECTATIVAS PARA 0S PROXIMOS SEIS MESES

63,4

yAs VARV AR

Aumento 60’4

54,
50 \

£

Queda

mar/14 jul/14 nov/14 mar/15 jul/15 nov/15 mar/16 jul/16 nov/16 mar/17 jul/17 nov/17 mar/18
Brasil

Minas Gerais

INDICE NACIONAL DE EXPECTATIVA DO CONSUMIDOR (CNI)

103,4
102,9 102,7

101,2 ,
102,0 101,6 101,0 101,9

100,6 100,5

98,%

mar/17 mail17 juln7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18

Sistema




FATURAMENTO

/

/

7

FATURAMENTO

INDUSTRIAL CRESCEU EM MINAS

GERAIS E NO BRASIL EM FEVEREIRO

Em fevereiro, o faturamento real da industria de transformacdo brasileira
aumentou 6,5%, em relagdo a fevereiro de 2017. O setor de Veiculos

automotores exerceu a principal influéncia positiva para o resultado.

No acumulado do ano até fevereiro, frente ao mesmo periodo de 2017, o
faturamento industrial brasileiro cresceu 7,3% - melhor desempenho para o
periodo desde 2014.

Em Minas Gerais, o indicador de faturamento avancou 2,8%, em relacédo a

fevereiro de 2017, o primeiro resultado positivo para 0 més em quatro anos.

No acumulado do ano até fevereiro, frente ao mesmo periodo de 2017, o
avanco do faturamento industrial no estado foi de 5,0%, o melhor para o

primeiro bimestre desde 2014.

Fonte: CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index).

<[ ][] 12

INDUSTRIA DE TRANSFORMACAQ
BRASIL MINAS GERAIS

FEV-18 / FEV-17 6,5% 2,8%
ACUMULADO NO ANO 7,3% 5,0%
ACUMULADO 12 MESES 2,4% 3,4%

FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

(Var. % acumulada em 12 meses)

10,2
I 1,7
1,0
I
2,4
M ;

-1,7
-111
-10,7

-4.9 NG
34
2,3
-0,
-0,9
0,1

-4,9

-6,6

.
(-]
"

©
(-]
"

© o
N [
< O
S
=
v

<
7
o
oo

abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18

™

-10,1 I

-10,7

Brasil H Minas Gerais

Sistema

FIEMG



http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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7 VOLUME DE SERVIGOS
/////////////% SERV’[(;OS FEV-18 / FEV-17 B:,?EAI,L MINég,:‘FARAIS

ACUMULADO NOANO  -1,8% -3,0%
ACUMULADO 12 MESES  -2,4% -2,6%

. . . . . , 0
= O volume de servigos cresceu 0,1% no Brasil em fevereiro, frente a janeiro, apés 4%
2%

recuar 1,9% no més anterior. -=<

0% BT
. . . . .. . -2% ' !
= Apesar da virtual estabilidade no més, quatro das cinco atividades pesquisadas » Sso ="
-4% ‘-\\~ ------ "
recuaram, merecendo destaque a queda de 0,3% dos servicos de transportes, & o hpo o nFTTETERTETTTRe
atividade associada a producéo industrial, que, por sua vez, perdeu félego no -8%

-10%
fev/15  jun/15  out/15  fev/16  jun/16  out/16  fev/17  jun/7  out/17  fev/18

Variagéo interanual ===« Variagdo acumulada em 12 meses

primeiro bimestre do ano.

= Em relagéo a fevereiro de 2017, a redugédo do volume de servigcos foi de 2,2%,

surpreendendo negativamente as expectativas de mercado (-0,6%). VOLUME DE SERVICOS — MINAS GERAIS

4%

» Em Minas Gerais, 0 volume de servicos também teve fraco desempenho, com 29,
gqueda de 0,8% em fevereiro, comparado a janeiro, e de 2,6%, comparado a 0%
. - ~ - 2% Fef<e-d -
fevereiro de 2017. Nessa Ultima base de comparacéo, a atividade de transportes 40/° N T el _______-/ =1
-4/ \_-- ”—‘
foi a Unica a registrar crescimento (2,8%). % Rl NI P
L . . . o -8%
= A fragil performance do setor de servigcos e da producéo industrial nos primeiros 100,
- 0
meses do ano fundamenta a revisdo para baixo das expectativas de crescimento fevi15  jun/15  out15  fev/16  jun/16  out/16  fev/17  jun17  out/17  fev/18
Variacdo interanual = === Variagdo acumulada em 12 meses

do PIB nacional em 2018 (de 2,83% no més anterior para 2,76% atualmente?*).

Fonte: PMS/IBGE e Blommberg.
* De acordo com o Boletim Focus de 13/04/2018.
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA

v/
//////// BRASIL  MINAS GERAIS
/// ‘ VENDAS NO VARE]-O RESTRITO' (FEV-18/FEV-17) -0,2% -1,3%
7/ //// AMPLIADO? (FEV-18/FEV-17) -0,1% -0,5%
RESTRITO (ACUMULADO NOANO)  2,3% 2,7%
/4 AMPLIADO (ACUMULADO NOANO)  5,9% 5,2%
QUEDA NO VAREJO SUGERE PERDA DE VIGOR DA VOLUME DE VENDAS NO VAREJO RESTRITO (dessazonalizado)
ATIVIDADE ECONOMICA o
» As vendas no varejo restrito brasileiro cairam 0,2% e no varejo ampliado 105
recuaram 0,1% no més de fevereiro, frente a janeiro, surpreendendo o 100
mercado, que projetava alta de 0,7% (varejo restrito) e de 0,5% (varejo 9%
ampliado). %0
85
= Na comparacdo com fevereiro de 2017, o varejo restrito cresceu 1,3% e o 80 . .

fev/13 ago/13 fev/14 ago/14 fev/15 ago/15 fev/16 ago/16 fev/17 ago/17 fev/1¢
Brasil —NMinas Gerais

VOLUME DE VENDAS NO VAREJO AMPLIADO (dessazonalizado)

ampliado 5,2% no Brasil, estimulado pela melhora na renda (recuperacéao do

emprego e queda da inflagdo) e no crédito (queda no endividamento e nos

juros). 110
= O varejo brasileiro registra relativa estabilidade desde o Ultimo trimestre de 105
2017, em funcdo da fragil recuperacdo no emprego formal e do fim do 100
estimulo gerado pelos saques do FGTS. zz
* Em Minas Gerais, as vendas recuaram 1,3% no varejo restrito e 0,5% no 85
ampliado em fevereiro, frente a janeiro. 80 « ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
fev/13 ago/13 fev/14 ago/14 fev/15 ago/15 fev/16 ago/16 fev/17 ago/17 fev/1t

Brasil ——Minas Gerais

Fonte: PMC/IBGE. | !As atividades pesquisadas no varejo restrito séo: “combustiveis e lubrificantes”; “hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; “tecidos, vestuario e calgados”; “moveis e
eletrodomésticos”; “artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos , de perfumaria e cosméticos”; “livros, jornais, revistas e papelaria”; “equipamentos e material para escritorio, informéatica e comunicagao”; e “outros artigos de
uso pessoal e doméstico”. | 2Varejo ampliado: inclui, além do varejo restrito, as atividades “veiculos e motocicletas, partes e pegas” e “material de construgéo”.

Sistema

FIEMG
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EMPREGO

FEVEREIRO "

12,7%
- . . 12,1%
= A taxa de desemprego brasileira foi de 12,6% em fevereiro* de 2018, o 12% ’—J11/5°/\/\ ’
,9/0
equivalente a 13,1 milhées de desempregados. o //-/
8,5%

= O avanco de 0,4 p.p. em relacao a janeiro era esperado, sendo tipico no inicio do 8%
0
ano, devido ao encerramento de contratos de trabalho temporarios. /\w
6% T f T f T f T t T !
= Apesar da alta na margem, a taxa de desemprego recuou 0,6 p.p. em relagéo a janf14  jull4 jan/t5  jui15 - jani16  jullt6  jan/7 17 jan18  jullt8
Projegéo Taxa mensal* Média anual

fevereiro de 2017, tendo em vista o crescimento de 1,7 milhdo de pessoas

ocupadas no Brasil. SALDO DE EMPREGO (em milhares, com ajuste sazonal)
Brasil Minas Gerais

= Estimamos paulatina reducéo na taxa de desemprego para 11,4% até o final do 50 10

ano de 2018. A reducao devera ocorrer com a retomada da atividade econémica - 5

ao longo de 2018, estimulada pela politica de corte de juros do Bacen. 0

Adicionalmente, a alta mais branda dos salarios em 2018 deve contribuir 0 1_2

positivamente para o crescimento da ocupacao e da formalidade no mercado de -100 15

trabalho. 150 20

fev/16  ago/16  fev/17 ago/17  fev/18 fev/16  ago/16 fev/17 ago/17 fev/18

Fonte: PNAD Continua/IBGE, CAGED/MTPS. | *A PNAD Continua mensal avalia trimestres moveis.
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EMPREGO FORMAL NA INDUSTRIA

SALDO ACUMULADO EM 12 MESES* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

Alimentos Veiculos Automotores Plastico Produtos Téxteis Metalurgia Papel e Celulose

27.761

20.054
ECONOMIA 102.494
: 5.790 ,

INDUSTRIA  -74.973 . - — 4.394 4.040 2.215

| )

’ Servigos Especializados
// //// / Obras de Infra-Estrutura Alimentos Metalurgia para Construgéo Produtos de Metal Méveis
/

4.744

ECONOMIA  28.521 1.872 1.594 1.052 958
INDUSTRIA  2.380

825

Fonte: MTPS. | *Até Fevereiro/18, dados com ajuste. e |-Sistema

“—EFIEMG




CREDITO

CREDITO CORPORATIVO COM RECURSOS LIVRES
VOLTA A CRESCER EM FEVEREIRO

» A razdo crédito/PIB recuou para 46,6% do PIB em fevereiro, 0,2 ponto
percentual (p.p.) abaixo do resultado de janeiro e 2,2 p.p. a menos do que
em fevereiro de 2017. A contracdo no crédito direcionado para Pessoa

Juridica (PJ) foi o principal determinante para esse resultado.

= Apesar da reducdo no estoque agregado de crédito, destaca-se
positivamente a expansdo da média diaria de concessdes com recursos
livres (1,1%). Esse resultado foi puxado pelo avanco de 17,2% no
segmento de PJ, mais do que compensando o resultado negativo em
janeiro (-7,3%). Vale notar que essa expansdo foi concentrada em

operag0des relacionadas ao comércio exterior.

= A taxa média de juros das operacBes com recursos livres para empresas
recuou 0,1 p.p. em fevereiro, para 22,2% ao ano (a.a.). Por outro lado, em
razdo da inadimpléncia ainda muito elevada para esse segmento, houve

avanco de 0,3 p.p. no spread.

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen.
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CREDITO (% do PIB)

48,6% 0
° 48,5% 48

3%

0
47,9% 47,9%

47,4% ) ’
41.2% 47 0% 46,9% 46,9% *11% 46,6%
7 46,4%

fev/17 mar/17 abr/17 mail17 jun/17 jull17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18

Spread de Recursos Livres e Inadimpléncia para Pessoas Juridicas

50,0 7,0
g40 0 o0
n )

GEJ 32,93 50
-
2 30,0 27,62 40
% 3,06 20
& 200228 ’
K 2,0
3 10,0
S 1,0
(7p]

0,0 0,0

fev/12  out12  junM3  fev14  out14  jun/15  fev/16  out/16  jun/17  fev/18
Inadimpléncia da carteira de crédito - Pessoas juridicas - Total - % === Spread - Recursos Livres
Sistema

FIEMG
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////////% FINANCAS PUBLICAS

RETOMADA DA ATIVIDADE IMPULSIONA RECEITAS NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (%PIB)
TRIBUTARIAS EM 2018

10,6
! 10,0
= O impacto positivo do processo de recuperacdo econdmica sobre a 95 9,0 9,5 9,2
7,3
arrecadacdo juntamente com a reducdo nas despesas correntes nao
obrigatérias contribuiu para a manutencdo da tendéncia de melhoria no
g p Q 2,1 2,3 2;7 2,5 2’6 2!9

resultado primario em 2018. O déficit de R$ 17,4 bilhdes em fevereiro foi I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I i 1,4

muito inferior aos R$ 23,5 bilhdes registrados no mesmo més do ano

passado, trazendo o resultado acumulado em 12 meses para R$ 94,3
bilhdes, o equivalente a 1,4% do PIB (1,5% em janeiro). fev/16 mai/16 ago/16 nov/16 fev/17 mai/17 ago/17 nov/17 fev/18

_ _ ) o DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (%PIB)
= Vale notar que a Previdéncia Social permanece como o principal
75,1
determinante do resultado primario negativo, com déficit de R$ 14,5 bilhdes 73,7 43 740
em fevereiro, o pior resultado da série para esse més, repetindo o que y 728

ocorreu em janeiro. 70,0~.70,0 70,4

69,3

= O déficit nominal também caiu entre janeiro e fevereiro de 2018 (de 7,6% 676

para 7,4% do PIB), em fungéo da reducéo no déficit primario e nas despesas 66,8

. . e . _— 66,7
com juros. Em fevereiro de 2017, o déficit nominal atingiu 8,5% do PIB.

fev/16 mai/16 ago/16 nov/16 fev/17 mai/17 ago/17 nov/17 fev/18

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. Governo Geral: Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais.
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INFLACAO E JUROS

INFLACAO NO PRIMEIRO TRIMESTRE E A MENOR DA

. GRUPOS DO IPCA (Var. % em 12 meses) FEV/18 MAR/18
SERIE DO IPCA Saude e Cuidados Pessoais 6,09% 5,88%
» A inflacdo do IPCA voltou a surpreender para baixo em marco (0,09%, Transporte 4.96% 5,60%

abaixo dos 0,25% registrados no mesmo periodo do ano passado), Educagdo 5.86% 5.15%

levando a taxa acumulada no primeiro trimestre a 0,70%, a menor Habitag#o 5.16% 4.13%

variagdo para o periodo na série histérica. Consequentemente, a inflacao Despesas Pessoais 4,00% 3.51%

acumulada em 12 meses exibiu novo recuo de 2,84% em fevereiro para VAT 1.98% 2 45%

2,68%, abaixo do limite inferior do intervalo da meta para inflagao Comunicagao 0.62% 0.92%

(3,00%). Artigos de Residéncia -1,40% -1,03%
= A ociosidade no mercado de trabalho, a variacdo contida dos precos Alimentac&o e Bebidas -1,37% -1,64%

livres e as expectativas abaixo da meta de inflagdo para 2018 e 2019

o _ INFLAGAO E TAXA DE JUROS (Selic) - %
justificaram tanto o corte de 0,25 p.p. na taxa Selic (para 6,50% a.a.) na

12,25%

reunido de margo, quanto a sinalizagédo de corte adicional na reunido de  125% . 11,25%
maio. e
10,0% T el 9.25%
= A expectativa generalizada é de manutencgéo da taxa Selic no patamar de Smmmmea  825%
~~~~~ 0, 0,

6,25% a.a. até meados de 2019, com elevacdo para 8,00% a.a. até e TEmmeeees L% . Z’Eg/f___ 6,50%
dezembro, caso as previsdes de crescimento em torno de 3,00% para 5.0% 1 a57% 4,50%
esse ano e o seguinte se confirmem, juntamente com a aprovacdo de 4,08% » oo

y (]

. L L 2,5% A 3,00% 2,719 % 2,86% 2849

reformas estruturais que garantam solvéncia fiscal no inicio de 2019. Tal : TRTR 246%  pgu, 270% 280% 295% A%0% 284% 56y,
cenario pressupfe a reducdo da taxa de desemprego para 10,0% até o 0,0%

mar/17 mai/17 jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18

préximo ano, patamar abaixo do qual pressdes inflacionarias comecam a ,
IPCA (% 12 meses) = Centro da Meta ~  ====- Meta Selic (%)

se materializar.
Fonte: Banco Central do Brasil - Bacen e IBGE. | Boletim Focus Bacen (16/02/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

TENSOES GEOPOLITICAS E ECONOMICAS
ENFRAQUECEM O REAL NO INiCIO DE 2018

O anuncio do adiamento da reforma previdenciaria, no inicio de 2018, modificou 600
a tendéncia do risco de crédito de ativos brasileiros (EMBI+ Brasil), que vinha em 550
trajetoria de queda desde fevereiro de 2016. § 500

S 450
Maior incerteza interna quanto ao encaminhamento de reformas estruturais que g 400
possam melhorar o quadro fiscal, a evolugdo do cenario eleitoral e ao impacto de § 250
tensdes geopoliticas globais, como o conflito comercial entre China e Estados é 200
Unidos, também contribuiram para aumentar o prémio de risco de ativos . 250
brasileiros, pressionando o real. 200
A cotacdo média mensal subiu de 3,210 R$/US$ em janeiro para 3,279 R$/US$ 150
em marco. 100

mar-15  jul-15
Esse movimento persiste em abril. Nos primeiros dez dias do més, a cotacao
média da moeda brasileira aumentou em 2,6% (3,363 R$/US$). No entanto,
segundo a pesquisa FOCUS do Banco Central, a cotacdo média estimada para

2018 segue estacionada ao redor de 3,30 R$/US$.

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp | Bloomberg | LCA Consultores

418 569

4,11

nov-15 mar-16  jul-16

= EMBI+ Brasil
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nov-16  mar-17  jul-17

= R$/US$ - Cotagéo Diaria

TAXA MEDIA MENSAL DE RISCO PAIS (EMBI+ BRASIL) E CAMBIO (R$/US$)

4,50

4,00

3,31

3,50

3,00

248

nov-17  mar-18

2,50

2,00

BLEIP 0BSEJOD) - $SN/$Y


http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

20,07 20,09
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15
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7,14 6.28
__the Ll [l
mar-15 jul-15 nov-15 mar-16 jul-16 nov-16 mar-17 jul-17 nov-17 mar-18
Recessdo  mmmmm Saldo Comercial === Exportacées Importagdes

IMPORTACOES AVANCAM ACIMA DAS EXPORTACOES
EM 2018

= Em marc¢o, o superdvit comercial brasileiro alcancou US$ 6,3 bilhdes, o

que representa um recuo de 12,0% em relacdo a marco de 2017.

= Porém, a corrente de comércio* aumentou em 13,2%: as importacdes
(16,9%) cresceram mais que as exportacdes (9,6%), devido & melhora
da atividade econdmica no pais, com destaque para as importa¢des de
bens intermediéarios (12,2%) e de capital (20,5%).

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC).
*Corrente de comércio é a soma das importagdes e das exportacdes.
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BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA

30 6
20 4 o
3
3
3 10 2 S
(7] =
o 0 - - 03
g 10 2 §
= .20 45
-30 53
-40 -8

mar-13  set-13 mar-14 set-14 mar-15 set-15 mar-16 set-16 mar-17 set-17 mar-18

Recessdo mmmmm P|B  e==Bens de Capital == |mporta¢des

= No primeiro trimestre do ano, o superavit atingiu US$ 13,95 bilhdes,
resultado 3,1% menor ao observado no mesmo periodo de 2017,
também com alta das exportacbes (11,3%) inferior & das importacdes

(15,8%).

= A escalada de ameacas protecionistas entre os Estados Unidos e a
China representa um risco para a atividade global, com impactos
negativos para o Brasil, ndo totalmente compensados pelo provavel
avanco nas exportacdes brasileiras do setor agropecuario (sobretudo de

carnes suina e bovina e de soja).




/

DESTAQUES DO COMERCIO EXTERNO MINEIRO (Margo de 2018)
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EXPORTACOES DE COMMODITIES CAEM EM 2018

= No primeiro trimestre de 2018, as exportacdes mineiras cairam 14,8%,
em relacdo ao mesmo periodo de 2017, mediante a reducao das vendas
externas de produtos basicos (-28,3%) superior as de produtos

industrializados (7,7%).

O recuo das exportagbes para os paises asiaticos (-29,5%), destino de
40,0% dos produtos mineiros, explicou esse resultado. A China e o Japao

foram responsaveis por 75,0% da queda do valor faturado externamente.

= No periodo, a variagdo nos precos (-9,6%) e os menores volumes de

Fonte: MDIC, Aliceweb. * considerando os cédigos SH 72 e 73
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EXPORTACOES DE MINAS GERAIS

DESTINO DAS EXPORTAGOES MINEIRAS NO PRIMEIRO TRIMESTRE

Unido Europeia
22%

Malésia V

3%
Japéo

6% .
China

Argentina 3%
5% EUA
%
minério de ferro (-37,3%) enviados para a Asia resultaram em uma queda

de 43,3% do valor exportado ao continente.

As exportagbes para a Argentina continuaram aumentando (16,9%),
sobretudo pelo crescimento nas vendas de autopecas (76,6%). No
entanto, as exportagdes para o pais representam apenas 7,0% do total
exportado pelo estado e s6 compensam marginalmente as quedas nas

vendas de commodities para a Asia.

As vendas de alimentos e bebidas, que representam 20,0% da pauta

exportadora mineira, cairam 13,4%.




TRANSACOES CORRENTES EXIBEM SUPERAVIT EM
FEVEREIRO

Em fevereiro, o Balanco de Pagamentos brasileiro exibiu superavit em
transacdes correntes (TC) de US$ 283 milhdes, reduzindo o déficit acumulado

em 12 meses para 0,38% do PIB (de 0,44% em janeiro).

O ingresso liquido de investimento estrangeiro direto (IED), embora em queda
desde meados do ano passado, continua financiando com folga o déficit de TC

acumulado em 12 meses (3,14% do PIB).

Até o final de 2018, espera-se que a reducdo do diferencial de crescimento entre
o resto do mundo e o Brasil inverta a trajetoria do resultado de TC, levando a um
déficit da ordem de 1,0% do PIB.

Até o0 momento, o acirramento das tens6es comerciais entre EUA e China néo
resultou em ajustes das estimativas de saldo comercial no ano, que continuam
ao redor de US$ 55 hilhGes para 2018 e de US$ 46 bilhGes para 2019.

Fonte: Banco Central do Brasil. - Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

TRANSAGOES CORRENTES (% PIB)

-0,38
-0,48 -0,47 044
0,64 036
Q075 072 089
-0,96
-1,11 -1,06
-1,25
fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18
INVESTIMENTO DIRETO (% PIB)
456 4% 44 438
424 420 T 420 420 444
3,95
3,42
3,17
3,14
fev/17 abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18

Sistema

FIEMG
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PROJECOES

Y

BRASIL 2018 2019 MINAS GERAIS 2018

PB (%) 2,76 3,00 PB (%) 2,57

Produgéo Industrial (%) 3,97 3,50 Produgéo Industrial (%) 3,33

Comércio varejista - volume (%)* 2,97 3,20 Comercio restrito (%) 3,66
Comércio varejista - faturamento (%)* 5,15 6,11 Massa Salarial da IndUstria (%) 0,40
¥ 354 360 Faturamento (%) 2,04

Massa real de rendimentos total (%

IPCA (%) 3,48 4,09

IGP-M (%) 4,57 4,40

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,30 3,39
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,31 3,35
) 6,25 8,00

Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 6,34 7,20
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,00 57,00

Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a

Conta Corrente (US$ bilhdes) -2540 -39,10
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 5580 46,00
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00

Fonte: Relatério Focus Banco Central do Brasil (13/04/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, FIEMG (16/02/2018) e *LCA Consultores (13/04/2018). tome |-Sistema

= EFIEMG
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PRODUCAO E VENDAS CRESCEM, MAS INCERTEZAS
TRAVAM INVESTIMENTOS

Segundo a Anfavea?, a producdo do setor Automotivo cresceu 14,6% no
primeiro trimestre (700,0 mil unidades), frente ao mesmo periodo de 2017
(611,0 mil unidades). As vendas internas (545,5 mil unidades) também

avancaram em relacdo ao primeiro trimestre de 2017 (471,9 mil unidades).

Na medida em que a recuperacdo do mercado interno vem ganhando
tracdo e que 0 cendrio para as exportacbes continua favoravel, as
montadoras comecam a estabelecer a ampliacdo de turnos, o retorno de

operarios afastados e a realizacéo de novas contratacdes.

Entretanto, as decisdes para novas rodadas de investimentos estdo sendo
limitadas por fatores como: (a) impasses entre o Ministério da Fazenda e o
MDIC? acerca da aprovacdo do Rota 2030; (b) ociosidade ainda elevada
nas fabricas — 40% em 2018; (c) incertezas quanto ao panorama politico

em ano eleitoral.

SETOR AUTOMOTIVO
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FISICA . o
- 16,8% -8,8%
EXPORTACOES QUANTIDADE -30,4% -70,5%
MAR/18"  VALOR (US$) 6,1% 6,0%

PRODUGAO DE VEICULOS - PRIMEIRO TRIMESTRE (mil unidades)

750 & 743 B 718

643 966 |

611
497

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

—— Média Periodo ( 2008 - 2017)

Producéo de veiculos engloba automdveis, comerciais leves,
caminhdes e 6nibus.

1Comparativamente ao mesmo més do ano anterior . 2Associacéo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores. 3 Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior. Fonte: Valor Econdmico, Automotive
Business, Anfavea e Federagdo Nacional da Distribui¢do de Veiculos Automotores (Fenabrave).
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BRASIL  MINAS GERAIS

~ iNDICE DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO - MAR/18" 57,0 50,8
CONSTRUCAO CIVIL INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL(ICC) - FEV/18? 2,7%
3,5% 1,3%

CUSTO DA CONSTRUGAO/MZ(INCC-SINAPI) - MAR/182 YARIAGAQ
VALOR® R$1.07441 R$1.00251

o v ST RA DIFICULDADES PARA
RETOMADA DA ATIVIDADE PIB DA CONSTRUGAO - Var. Anual

= Em 2017, o PIB da Construc¢ao civil em Minas Gerais e no Brasil caiu pelo quarto ano

consecutivo, sobretudo, devido ao recuo dos investimentos.

= Em fevereiro, considerando o emprego formal, o setor eliminou postos de trabalho,

4,5
_ . _ 3,8 ~ 3,9

no estado (-46) e no pais (-3.786). Contudo, ja se observa uma menor intensidade no 3.2

fechamento de vagas nos ultimos meses. l
= O crédito imobiliario* recuou 14,1% em 2017, apdés queda de 28,0% em 2015 e de -

29,7% em 2016. -2,1-22
= A Caixa Econdmica Federal anunciou lucro liquido recorde em 2017, abrindo -5,6 5.0 6.4

caminho para a reducdo de juros para financiamentos de imdveis com recursos 90 90

proprios. -11,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Brasil ® Minas Gerais

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG e Tendéncias Consultoria. | 1Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresério. | 2Variagao percentual em relacdo ao mesmo més do ano
anterior. | 3Custo no més de referéncia. | *Dados divulgados pelo Banco Central e deflacionados pela Tendéncias Consultoria.




<[ ][] 27

BRASIL  MINAS GERAIS
i PRODUGCAO FiSICA 559 2199
INDUSTRIA EXTRATIVA i -
EXPORTAGCOES VOLUME (Kg) -15,3% -39,2%
©Om® MARM8' VALOR(US$)  -58% -45,8%

PERSPECTIVAS PARA 2018 SAO DE PRECOS MENORES E DE PRECO DO MINERIO DE FERRO POR TEOR - Ton (USS)

QUEDA DA PARTICIPACAO DAS EXPORTACOES MINEIRAS 160

= A reorientacéo da extracdo de minério de ferro das unidades da Vale de Minas Gerais 40

em direcdo as plantas do Para continuard reduzindo a participacdo da producdo do 120

estado no total nacional em 2018. 100

= O arrefecimento da demanda chinesa resultou em queda de 16,8% nos precos do % W
minério de ferro em marco. Vale destacar que a cotacdo caiu 3,9% imediatamente apds o
0 anuncio, pelos EUA, da implementacdo de tarifas sobre importacdo de produtos 4(;br-17 jun-17 ago-17 out-17 dez-17 fev-18 abr-18

e Preco dO MINério 65% e Preco do minério 62%

PRODUGAO DE MINERIO DE FERRO - Milhges de Toneladas

siderdrgicos.

= O processo de reducéo da capacidade de producédo de aco na China, principal razdo dos

elevados prémios pagos pelo minério de maior pureza, deve terminar apés o fim do
inverno no Hemisfério Norte. Com isso, a evolugdo dos precgos e da oferta de minério no
mercado internacional dependera do desempenho industrial dos principais setores
consumidores de a¢o na China (Construgao, Infraestrutura e Automotivo).

= A queda esperada da demanda chinesa, somada aos elevados estoques e a
continuidade da expanséo da oferta global reforcam a perspectiva de reducdo dos

precos internacionais de minério de ferro em 2018.

250

2017

Sistema Norte

2016

Fonte: IBGE, MDIC, Bloomberg, Valor Econémico. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 = Extracédo de minérios + producéo nacional de petréleo e gas natural. | LComparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

2016 2017
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FiSICA

2,0% 18,9%

NI MAQUINAS E EQUIPAMENTOS revrel 27 °
EXPORTACOES QUANTIDADE -19,2% -64,5%

MAR/18" VALOR (US$) -18,4% -5,2%

REDUCAO DE TARIFAS CONTRIBUI PARA O AUMENTO DAS
IMPORTACOES DE BENS DE CAPITAL

CONSUMO APARENTE DE BENS DE CAPITAL - (Série dessazonalizada)

A CAMEX** continua anunciando reducbes nas tarifas de importacdo de itens 130
do segmento de Bens de capital que ndo sdo produzidos internamente. A 120

intencdo do Ministério da Fazenda € reduzir gradualmente as tarifas até que 110

alcancem a média cobrada internacionalmente. 100
. ~ . 20
= Em marco, as importacdes de Bens de capital cresceram 10,0% na
~ o . ~ 80
comparagado anual. A expectativa € de que as importagbes aumentem 17,0%,
em relacéo a 2017. 10
60
= Em fevereiro, a producdo de Maquinas e equipamentos em Minas Gerais 5
obteve o melhor desempenho entre os setores pesquisados pelo IBGE, com 2
crescimento de 18,9%, ante fevereiro de 2017. No Brasil, o setor cresceu 2,0%. jan/08  jan/09  jan/10  jan/11 jan/12  jan/13  jan/14  jan/15 jan/16  jan/17  jan/18

Projecédo Consumo Aparente de Bens de Capital

» Em virtude do bom desempenho das importacdes e da producado interna, o
consumo aparente de Bens de capital deve crescer 11,8% este ano no Brasil.
Entretanto, essa performance ainda ndo sera suficiente para que o pais atinja

0s niveis de consumo pré-crise.

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, MDIC e Tendéncias Consultoria. | Variagéo percentual em relagdo ao mesmo més do ano anterior.
*Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital. ** Camara de Comércio Exterior da Presidéncia da Republica.
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FISICA . .

METALURGIA g P
EXPORTAGOES VOLUME (Kg) -9,5% -7,0%

MAR/18" VALOR (US$) -1,3% 2,7%

BRASIL NEGOCIA COM OS ESTADOS UNIDOS TARIFA DE PRODUGAO BRASILEIRA DE AGO (em milhdes de toneladas) E

IMPO RTAC;AO DO ACO VARIAGAO FRENTE AO ANO ANTERIOR (em %)
= Em marco de 2018, o presidente Trump impds tarifas sobre a importacdo do aco e do -

Cenério com Cenario sem
aluminio. Alguns paises, entre eles o Brasil, estdo negociando a reducéo/isencéo das isencéo das tarifas isencéo das tarifas
aliquotas com o governo americano. Os paises em negociacio estdo isentos da taxacéo até americanas. americanas.

30 de abril.
360 3,2%

= A expectativa é de reducdo ou isencdo das tarifas sobre os acos semiacabados — principal

1,1%
produto metallrgico brasileiro exportado para os EUA — caso o produto ndo seja produzido 350 1,0% 9,9%
-0,8%
nos Estados Unidos em quantidade suficiente para atender o mercado americano. 340 5 1.9%
. : o ~ - 330
= Ainda assim, a perspectiva € de aumento da producdo de aco brasileiro em 2018, com
elevacao de 3,2%, caso o pais fique isento da taxacdo, ou de 1,1%, caso as tarifas sejam 320 -5,9%
aplicadas de forma integral, segundo estudo da Tendéncias Consultoria. 310
: A : N o N 300
= A melhora do ambiente macroecondmico (juros e inflagdo em niveis baixos) e a recuperagéo
290

dos principais setores demandantes de aco (automotivo, bens de capital e construcéo civil)
2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2018*

Fonte: IABR *Projecao: Tendéncias Consultoria

devem contribuir para o melhor desempenho do setor metallrgico no mercado doméstico.

Fonte: IBGE, MTE,, Mdic, Instituto Ago Brasil (IABr) e Tendéncias Consultoria | :Comparativamente ao mesmo més do ano anterior.
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