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SINTESE

Nos EUA, o crescimento da atividade

econbmica combinado com a queda
continua da taxa de desemprego levaram o
FED a elevar os juros em junho. A medida
resulta em um aperto adicional a liquidez
internacional, pressionando a desvalorizacao
das moedas dos emergentes, entre elas, o

Real.

Na Area do Euro, os indicadores de atividade
continuaram decepcionando e o nucleo de
inflacdo segue longe da meta do Banco

Central Europeu.

Na China, riscos ao crescimento econdmico

apontados no inicio do ano ndo se
consolidam, favorecendo a implementacéao

da agenda de reformas estruturais.
PIB 2016 3,2%

ECONOMIA

0
MUNDIAL PIB2017 3,7 Yo

PIB2018€  3,9%

(e)Estimativas: FMI; Boletim Focus Banco Central: 11/05/2018

O PIB cresceu 0,4% no 1° trimestre de 2018,
ante o 4° trimestre de 2017, ficando dentro
das expectativas, que variavam entre 0,3% e
0,5%. J& a Industria avancou 0,1%, na

mesma base de comparagao.

A producado industrial brasileira e mineira
cresceu 0,8% e 4,4%, respectivamente, entre

marco e abril.

A taxa de desemprego brasileira caiu de
13,1% em margo para 12,9% em abril, na

média movel trimestral.

O saldo de empregos do Caged de abiril foi
de 115.898 postos formais no Brasil e de

23.563 postos formais em Minas Gerais.

PIB BRASIL
2018)

2,5 %

PRODUQAO INDUSTRIAL
Industria Geral
2018

3,8 %

[ J[>]

O IPCA ficou em 0,40% no més de maio,
elevando para 2,86% a variacdo acumulada
em 12 meses. Apesar da instabilidade
deflagrada pela greve dos caminhoneiros, a
inflacdo esperada continua estavel, o que
reforca a manutencao da Selic em 6,50% na

proxima reunido do COPOM ainda este més.

Na passagem de abril para maio, a cotagéo
média do doélar valorizou 6,5% frente ao real
(R$/US$ 3,631). No inicio de junho, a taxa
chegou a ultrapassar R$/US$ 3,926, levando
0 Banco Central a intervir de forma mais

intensa no mercado de cambio.

Durante a greve dos caminhoneiros, as
exportacbes brasileiras cairam 36,0%, na
média diéria. Ainda assim, o saldo comercial
alcangcou quase 6 bilhdes de doélares em

maio.

Sistema

FIEMG
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/ PIB 2017 2.3%
//// // ESTADOS UNIDOS PIB 2018 2.9%
/

7
7 PIB 20199 2,7%

’/

////
A e s CEHERAGAO DO CONSUMO
LEVAM FED A ELEVAR JUROS CRIAGAO GOS E DES cly

350
= ApdGs o primeiro trimestre de 2018 ter sido marcado pela queda da participacédo do 300

:lk
©

47

consumo no crescimento do PIB americano, os gastos das familias avangaram 5 45 o

2,4% em abril, na comparacao anual. % 200 43 %

§ 150 4,1 5-3

* A producéo industrial cresceu 6,0% em abril em relagdo a abril de 2017, ritmo 5 100 \ 3’93
superior a expansdo de 2,2% observada no primeiro trimestre, elevando a 50 37
utilizacdo da capacidade industrial para 78,0%, o nivel mais alto desde 2015. 0 35

jan-17  mar-17  mai-17  jul-17  set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18
Criagéo de Empregos Desemprego

* Em maio, a criagdo de 223 mil vagas levou a taxa de desemprego para 3,8%, a
mais baixa do século. A manutencédo do ritmo de crescimento dos salarios, em EVOLUGAO DOS SALARIOS E INFLAGAO
2,7%, em termos anuais, e o aumento da confianca dos consumidores devem 3

estimular os gastos dos consumidores nos préximos meses.

» Esse cenério foi determinante para a decisédo do Banco Central Americano (FED)
de elevar os juros em 0,25 p.p. no encontro de junho, conforme antecipado. A

expectativa é de continuidade do processo de aumento paulatino dos juros, sendo '

esperadas mais duas altas em 2018.
mai/13  nov/13 mai/14 nov/14 mai/15 nov/15 mai/16 nov/16 mai/17 nov/17 mai/18

Salarios Nucleo de Inflagdo = === Meta do FED

Fontes: Bloomberg, ISM. (e)Estimativas: FMI, Bloomberg.
PMI = Indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.
FED = Banco Central Americano.
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/////// / PIB 2017 2,4%
////////////// %%//// % AREA DO EURO PIB 2018¢) 2:%

// 7 PIB 2019 2,0%

3

”//

TITULOS EM 2018 520 08
< : « : 60,0 07 o
= O PMI da Area do Euro continuou em desaceleragdo em maio, com quedas ’ 06 X
. . % 58,0 =
nos componentes manufatureiro (-2,2 pontos) e de servigos (-1,9 pontos), em é 05 &
~ L . & 56,0 04 &
relacdo aos resultados observados no primeiro trimestre do ano. = 03 s
a 54,0 -1
L . L 022
» Embora fatores temporarios tenham afetado negativamente o PIB do primeiro 52,0 o S
trimestre, a queda continua do PMI em abril e em maio reduz a expectativa de 50,0 00

i . . i mai-15  set-15  jan-16  mai-16  set-16  jan-17 mai-17 set-17 jan-18 mai-18
crescimento econdémico da regido no segundo trimestre e em 2018 (de 2,4%

para 2,3%).

mmmm PIB Trimestral ~— ==PM| Servicos == PM| Manufatureiro === PM| Composto

INFLAGAO (Var. %)

= Em maio, o aumento dos precos de petréleo elevou a inflacédo para 1,9%, .,

enquanto o nucleo ficou em 1,1%, ainda abaixo da meta do BCE (2%). 1.8%

» O Banco Central Europeu (BCE) anunciou que reduzird o programa de  13%
compra de titulos de 30 bilhdes de euros para 15 bilhdes de euros por mésa  08%

partir de outubro, bem como a sua suspensdo ao final de 2018. A taxa de  03%

juros continuara proxima de 0% pelo menos até meados de 2019. -0,2%
0,7%
jan/15  mail15 set/15 jan/16 mail16 set/16 jan/17 mai/17 set/17 jan/18 mai/18
Inflagéo Nucleo de Inflagdo Inflag&o (Servigos) == == Meta do BCE
Sist
Fontes: Bloomberg, Markit.(e)Estimativas: FMI. 'I'S’E%G

PMI Composto: indice de gerentes de compras de servicos e manufatureiros. PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza
recuo da atividade.
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,////// ” PIB 2017 6,9%
////////////// y/;//%///// CHINA PIB 20186 6,6%

W) PIB 20199 6,4%

I

EXPORTACOES FAVORECEM A AGENDA DE REFORMAS 56 30

= No primeiro trimestre de 2018, a desaceleracdo do ritmo de crescimento dos _ 54 25 §
lucros industriais e das exportacdes chinesas era percebida como o principal ész 20 é
risco para o avanco econdmico chinés. No entanto, no segundo trimestre, %50 15%
houve reversdo desse quadro. é 10 %—

48 5 %

= Em abiril, a alta dos precos de produtos de metais e o crescimento da producéo " 0 -
industrial contribuiram para elevar os lucros da industria em 21,9%. Do lado mai-16  ago-16  nov-16  fev-17  mai-17  ago-17  nov-17  fev-18
das exportacdes, apesar das tensdes comerciais, especialmente com os EUA, Novos Pedidos Novos pedidos - exportagdes  ====Lucros Industriais

as vendas para o exterior aumentaram 13,6% no acumulado do ano. LUCROS INDUSTRIAIS E PREGO DO MINERIO DE FERRO

. ~ . . 100 30

= O PMI também aumentou em relacdo ao primeiro trimestre de 2018. O — % 5
c =

: . . s '

componente manufatureiro subiu para 51,9 pontos em maio (51,0 pontos no = 80 20 s

L 15 &

primeiro trimestre). 2 60 10 3
L 5 =

o 40 =2

* A boa performance dos motores tradicionais do crescimento da China e a P 0 2
3 20 >

aceleracao do consumo da familias limitam a sua vulnerabilidade financeira,

0

faclitando a implementacéo da agenda de reformas estruturais, sem prejudicar jan-15 mai-15 set-15 jan-16 mai-16 set-16 jan-17 mai-17 set-17 jan-18 mai-18

o avango do PIB no médio prazo.

Prego do Minério de Ferro 62%  ====Lucros Industriais

Fontes: Bloomberg, (e)Estimativas: FMI,
PMI = Indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.
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PRODUTO INTERNO BRUTO
BRASIL

PIB BRASILEIRO DESACELEROU NO 1° TRIMESTRE

EM RELACAO AO EINAL DE 2017 PIB BRASIL - 1° trimestre /2018 (Var.%)

ESTIMATIVAS
EFETIVO
= O PIB cresceu 0,4% no 1° trimestre de 2018 ante o 4° trimestre de 2017, A d ANUAIS
cum. dos
ficando dentro das expectativas, que variavam entre 0,3% e 0,5%. 1718/ 1°T18 . @) @)
©T7+ qerqy  Ulimos | 20187 2019
» Vale destacar, que durante todo o primeiro trimestre, as projecdes foram A - o e quatgo1tr|m. — m
ropecuaria : 2, ; U, )
reduzidas para baixo a medida que os resultados de atividade se OFERTA g Ir;dl]stria 01 16 0.6 41 35
mostraram mais fracos do que o esperado ao final de 2017. Servigos 0’1 1,5 1,0 2’5 2’6
= Na comparagdo com o primeiro trimestre de 2017, o avanco do PIB foi ansumo %i 20?3 %16 j? ?g
overno -0, U, U, : :
de 1,2%, resultado ligeiramente abaixo das expectativas de mercado DEMANDA  Investimentos 0.6 35 01 38 39
(1,3%). Exportagbes 1,3 6,0 6,2 4,6 6,1
) _ Importagées 2,5 7,7 4,6 8,5 5,6
= Para o restante de 2018, as perspectivas foram contaminadas PIB 04 12 13 29 3.0

negativamente pelo ambiente externo menos favoravel, pela frustracdo
com o desempenho recente da atividade econdmica, pelas incertezas
politicas e pelos efeitos negativos da greve dos caminhoneiros. As
projecdes para o cambio, a inflacdo e os juros foram ajustadas para
cima. Paralelamente, as expectativas de crescimento do PIB em 2018
sairam de 2,5% no més passado para 1,8%?*.

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: LCA Consultores e Relatério Focus Banco Central do Brasil de 15/06/2018. | *Com ajuste sazonal Sistema

FIEMG
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PRODUTO INTERNO BRUTO
BRASIL

PIB INDUSTRIAL CRESCEU 0,1% NO 1° TRIMESTRE PIB INDUSTRIAL (Variagéo % em relagao ao trimestre anterior*)
= Confirmando a perda de dinamismo antecipada pelos resultados das 23 21
pesquisas de producdo fisica dos primeiros meses do ano, a Industria ' 05 = I1’7 1,3
avancou apenas 0,1% no primeiro trimestre de 2018, ante o quarto trimestre | — 01 - o
de 2017, quando cresceu 0,7%. ] 04 04 l 06 .06
1,4
= Entre os setores, destaca-se a expansao de 2,1% dos Servi¢os industriais de 8
Extracdo Transformagéo SIUP Construcdo Total
utilidade publica e de 0,6% da Industria extrativa mineral. Por outro lado, a m2016 m2017 m2018
Industria de transformacéo recuou 0,4% (apds quatro trimestres seguidos de
crescimento). PIB INDUSTRIAL (Variagéo % em relagéo ao primeiro trimestre do ano anterior)
» Na comparagdo com o 1° trimestre de 2017, a indlstria deu a maior 96
contribuicdo para o resultado do PIB nacional, com avanco de 1,6%. A ‘0 6,8 a1
atividade foi puxada pela Industria de transformagéo, com crescimento de , I 0,6 1.6
4,0%. ] 19 0.9 l 22 l -1,0
» Em sentido contrario, destacam-se os recuos da atividade extrativa (-1,9%), 83 59 64 -6,9
impactada negativamente pelos acidentes na minera¢do no Para e em Minas Extragdo .;g:sformaggo SIUP Construgao Total
Gerais, e da Construcdo (-2,2%), que segue com dificuldades de m2016 m2017 =2018

recuperacao desde 2014.

Fonte: IBGE e Valor Econdmico. | (e)Estimativas: Relatério Focus Banco Central do Brasil | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA GERAL

////////////// PRODUGAO INDUSTRIAL SR AT %

BRASIL ACUMULADO NO ANO 4,5%

2017 2,5%
2018 3,8%
PRODUCAO FISICA CRESCEU ACIMA DAS EXPECTATIVAS INDUSTRIA GERAL (Variag&o % acumulada em12 meses)
EM ABRIL 39
91 25 28 29 29
» A produgéo industrial de abril de 2018 cresceu 0,8% em relagdo ao més anterior, 0,4 1,6 :
ficando acima das expectativas, que eram de 0,4%. ' ' ' 04 ' ' ' '
09
1,7 '
= Em relacdo a abril de 2017, a alta foi de 8,9%, também se situando acima da -3,3 2,3
expectativas (7,8%). Vale salientar, entretanto, que o més de abril de 2018 teve abr/17 jun/17 ago/17 outi17 dez/17 fev/18 abr/18

trés dias uteis a mais que abril de 2017, o que influenciou positivamente o LB 2 L ol [RRERED o BRI EER B 12 eses)

resultado. as 4 51,
33 ’ 3,0
09 20 e P12 gy
» Entre os setores, o destaque foi o de Veiculos, que, impulsionado tanto pelo : :
mercado interno, quanto pelo externo, cresceu 40,6% em relacéo a abril de 2017. 29 -0,8
Outros resultados positivos relevantes foram registrados pelos setores de
abr/17 jun/17 ago/17 out7 dez/17 fev/18 abr/18
Equipament informati letroeletrdni 2,8%), Alimentos (12,0% . ~ o
quipamentos de informatica e eletroeletronicos (32,8%), Alimentos (12,0%) e de INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagéo % acumulada em12 meses)
Maquinas e equipamentos (9,6%) 44
,g 27 31 3
= A greve dos caminhoneiros deve gerar amplas perdas a producdo da industria 1,1 1.7 :
nacional no més de maio, com possibilidades de efeitos prolongados para o
-0,1
restante do ano, especialmente sobre os setores de bens de consumo nao 21 1,4 0.6
.2,5 at
duraveis. -3,4
abr/17 jun/7 ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18
Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (14/05/2018). | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA GERAL
MAR-18 / FEV-18* 4,4%

PRODUGAO INDUSTRIAL 4
MINAS GERAIS ACUMULADO NO ANO 0,8%

2017 1,2%
2018" -1,5%
PRODUCAO INDUSTRIAL MINEIRA CRESCEU ACIMA DA INDUSTRIA GERAL (Variag&o % acumulada em12 meses)

MEDIA NACIONAL EM ABRIL

14 1,6 1,2 11
A producéo industrial mineira cresceu 4,4% em abril em relagcdo a marco, resultado 01 01 04 04

bem acima do observado na industria nacional (0,8%) no mesmo periodo. 0y 05 -0,2
A7
= Ante abril de 2017, a producdo aumentou 5,4%, tendo seu resultado positivamente "2
abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18 abr/18

influenciado pelos trés dias Uteis a mais que abril de 2017. INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagdo % acumulada em 12 meses)

= Entre os setores, destacam-se os desempenhos de MAaquinas e equipamentos

49 43
(41,1%), de Veiculos (14,4%), de Minerais ndo metalicos (11,5%), de Alimentos 09 21

42
30 2,0

(9,4%) e de Metalurgia (9,0%). Por outro lado, a indUstria extrativa recuou 3,5%,

-0,9 -0,5

. . L . . N -2,3
ainda refletindo as perdas de participacdo de Minas Gerais na producdo e nas -3,6 6.6

. '6’1 =9,
exportacdes totais da Vale e a interrupcéo das atividades da Anglo American. e Jun/t7 ago/t7 out dez/1 fevi1 ebr/18

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variacao % acumulada em12 meses)

= Assim como no Brasil, a greve dos caminhoneiros deve gerar perdas significativas

para a inddstria mineira no restante de 2018. Além disso, a industria extrativa deve 17 18 19 29
manter a trajetéria de queda, dada ainda, a frustracdo de retomada da producéo da 02 06 0.9
Samarco em 2018.

25 19 a6 14 03 a3

abr/17 jun/17 ago/17 out7 dez/17 fev/18 abr/18

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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PRODUCAO INDUSTRIAL

VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

¢ /l/
Wi = o 4
/// /// >
Manutengao de
Equipamentos Veiculos Maquinas e
// Eletroeletronicos Automotores Fumo Moéveis Equipamentos Borracha e Plastico
/

22,7 22,5
18,6

10,6

/NN
X @p
\

P ()

/ N
/ ' Maquinas e
’ Equipamentos Téxteis Veiculos Automotores Alimentos Metalurgia Bebidas
7/ /
4 143

8,2 8,0
39 3,6 35

Fonte: IBGE. | *Até Abril/18. tone |-Sistema

“EFIEMG




iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI

Confianga

g 48,0
44,
Falta de
Confiangca

mail14 set/14 jan/15 mai/15 set/15 jan/16 mai/16 set/16 jan/17 mai/17 set/17 jan/18 mai/18

Brasil == Minas Gerais
ICEI 51,2 53,0 54,2
Sondagem Industrial
Demanda 54,7 57,2 57,0
, Compra de Matérias-Primas 51,0 53,9 54,8
Expectativas

Emprego 49,1 50,0 511

Intencdo de Investimento 455 49,7 53,2

Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam otimismo e
expectativas de crescimento.

Fonte: CNI e FIEMG.

55,5
50 W A% /-/-/\—\’ 54,2
\/ \\

CONFIANCA E EXPECTATIVAS

EXPECTATIVAS PARA 0OS PROXIMOS SEIS MESES

Aumento 58 2

51.7 /\'\/\/\ /./\\/55,3
50 v \—

mai/14 set/14 jan/15 mai/15 set/15 jan/16 mai/16 set/16 jan/17 mai/17 set/17 jan/18 mai/18
Brasil

Minas Gerais

iNDICE NACIONAL DE EXPECTATIVA DO CONSUMIDOR (CNI)

102,9

o 101,9 1022 4922
016 101,2 101,0 100,5
100,5

100,6 99,5

mail17 juli7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mail18

Sistema
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAQ
BRASIL MINAS GERAIS

FATURAMENTO ABR18/ABR17  12,2% 12,4%

ACUMULADO NO ANO 6,9% 6,8%
ACUMULADO 12 MESES 4,6% 5,9%
AUMENTO DO FATURAMENTO INDUSTRIAL NO BRASIL FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
FOI MAIS DISSEMINADO ENTRE OS SETORES (Var. % acumulada em 12 meses)
= Em abiril, o faturamento real da industria de transformacédo nacional avangou © =
12,2%, na comparagdo com abril de 2017 — o primeiro avango para 0 més w| - - ~
desde 2013. O crescimento foi mais disseminado, tendo em vista que = S -
apenas 3 dos 21 setores pesquisados registraram queda de faturamento. S SI
= No primeiro quadrimestre do ano, contra igual periodo de 2017, houve by N
aumento de 6,9% do faturamento. Contribuiram para o desempenho os o
setores de Maquinas e equipamentos, Veiculos automotores e Metalurgia. =
¥ Y
= Em Minas Gerais, o faturamento real da industria de transformacé&o cresceu w @
12,4%, frente a abril do ano passado, o primeiro aumento no més desde = - = Tl
2013, na comparacéo anual. 2 = g ¥
~
= No acumulado do ano até abril, houve aumento de 6,8% no indicador, o0 que T
abr/17 jun/17 ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18
também nao ocorria desde 2013.
Brasil B Minas Gerais
Fonte: CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http:/www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index). Sistema

FIEMG


http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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VOLUME DE SERVICOS
BRASIL  MINAS GERAIS
SERVI(;OS ABR-18/ABR-17  2,2% 1,0%
ACUMULADO NOANO  -0,6% -2,0%
ACUMULADO 12 MESES  -1,4% -2,1%

SETOR DE SERVIGOS CRESCEU EMABRIL

No Brasil, 0 volume de servigos cresceu 1,0% em abril, frente a margo, sendo a 49,

primeira taxa positiva do ano. Adicionalmente, quatro das cinco atividades 2%
0%
-2%
» Na comparacgdo interanual, o avango foi de 2,2%, a taxa mais alta desde marco de -4%
-6%

-8%
abril, a variagao acumulada em 12 meses ficou em -1,4% (o recuo menos intenso ..,

pesquisadas apresentaram alta no més.

2015 (2,3%) e a segunda positiva em 37 meses. Com a aceleracdo da atividade em

desde agosto de 2015) abr/15 ago/15 dez/15 abr/16 ago/16 dez/16 abr/17 ago/17 dez/17  abr/18
mmmm \/ariacéo interanual = === \/ariagéo acumulada em 12 meses
= Em Minas Gerais, 0 volume de servicos cresceu 0,2% em relacdo a marco e 1,0%
¢ ¢ ¢ VOLUME DE SERVICOS — MINAS GERAIS
frente a abril de 2017, a segunda taxa interanual positiva em 41 meses . 49,

2%

= Entre as atividades no estado, destacou-se positivamente a de Transportes, servicos 0%
(]

auxiliares aos transportes e correio (associada a logistica), com crescimento 2%
interanual de 13,2% e variacdo acumulada no ano de 6,4%. 4% I
6%
* O indicador de vendas do setor de servicos surpreendeu positivamente em abril. 8%
. . . ., . . -10%
Todavia, a greve dos caminhoneiros gera um viés de baixa para maio, abri15 agoM5 dezl5 abr16 agoM6 dez/16 abr7 agoA7 dez/7  abr18
especialmente no servico de Transportes terrestre no pais, que cresceu 4,4% em mm— \/ariacio interanual Variaggo acumulada em 12 meses

abril, na margem.
Fonte: PMS/IBGE.




VENDAS NO VAREJO

VENDAS NO VAREJO CRESCERAM DE FORMA
GENERALIZADA EM ABRIL

No Brasil, o volume de vendas cresceu 1,0% no varejo restrito e 1,3% no

varejo ampliado, em abril frente a marco.

= Nove das dez atividades pesquisadas apresentaram alta e uma ficou estavel.
Diferentemente dos dois meses anteriores, também houve crescimento nas
atividades sensiveis a renda das familias, como a de “Hipermercados,

supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo” (1,0%).

= Em Minas Gerais, o varejo restrito cresceu 1,0% em abril, enquanto o

ampliado recuou 1,7% - ap0s a alta de 2,7% em marco.

= Apesar da queda na margem, o varejo ampliado no estado cresceu 8,7% em

relacé@o a abril de 2017, a terceira maior taxa interanual entre os estados.

= Considerando os efeitos negativos da greve dos caminhoneiros para as
vendas no varejo, a perspectiva preliminar da LCA Consultores é de

contracdo de 0,5% do comércio restrito em maio.

Fonte: PMC/IBGE. | 'As atividades pesquisadas no varejo restrito sdo: “combustiveis e lubrificantes”; “hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; “tecidos, vestuario e calgados”; “mdveis e
eletrodomésticos”; “artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos , de perfumaria e cosméticos”; “livros, jornais, revistas e papelaria”; “equipamentos e material para escritorio, informatica e comunicagao”; e “outros artigos de
uso pessoal e doméstico”. | 2Varejo ampliado: inclui, além do varejo restrito, as atividades “veiculos e motocicletas, partes e pegas” e “material de construgéo”.
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA
BRASIL  MINAS GERAIS

RESTRITO? (ABR-18/ABR-17)  0,6% 1,3%
AMPLIADO?® (ABR-18/ABR-17)  8,6% 8,7%
)
)

RESTRITO (ACUMULADO NO ANO 3,4% 2,8%
AMPLIADO (ACUMULADO NO ANO 7,4% 6,7%

VOLUME DE VENDAS NO VAREJO RESTRITO (dessazonalizado)
110
105
100
95
90
85
80

abr/13  out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17 abr/18
Brasil — \inas Gerais

VOLUME DE VENDAS NO VAREJO AMPLIADO (dessazonalizado)

110
105
100
95
90
85

80I T T T T T T T T T T
abr/13  out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17 abr/18

Brasil = Minas Gerais




//////////////// EMPREGO

L[ ][ B 16

DESEMPREGO EM ABRIL 14%
» A taxa de desemprego brasileira caiu de 13,1% em marc¢o para 12,9% em abril*. A )
gueda foi, em parte, explicada pela reducéo de 0,1% no nimero de pessoas a procura 12/0
de emprego (aumento do desalento), dado o nivel elevado de desempregados e a 0%

saturacdo do mercado informal. 8%

/-"4

G 6,8%

*» Na comparagdo com abril de 2017, a taxa de desemprego recuou 0,7 p.p., com g%

: : . N _ jan/14
crescimento de 1.485 mil de postos de trabalho no pais. Houve expansao de 225 mil Jan

postos na Industria e contragdo de 175 mil postos na Construgdo, na comparacao

interanual.

» O saldo do CAGED (contratacbes menos demissdes) foi de 115.898 postos formais no 5

Brasil e de 23.563 postos formais em Minas Gerais. Na Industria, os saldos foram de
0

jul14  jan/15  jul 15 jan/16

Projecéo

SALDO DE EMPREGO (em milhares, com ajuste sazonal)

Brasil

39.028 postos no pais e de 7.188 postos no estado, com destaque para a Construcao

de edificios, cujos saldos foram de 7.660 postos e 2.565 postos, respectivamente. 50

» Apesar da taxa de desemprego ter surpreendido positivamente (a expectativa era de
13,0%), a desisténcia pela procura de emprego indica uma piora na perspectiva
-150
conjuntural do mercado de trabalho. abr/16

Fonte: PNAD Continua/IBGE, CAGED/MTPS. | *A PNAD Continua mensal avalia trimestres moveis.

out/16 abr/17 out/17 abr/18

julié

10

-10
-15
-20

/ N\
/—J1 1,5%

jan/17

Taxa mensal*

abr/16

12,7%

ENGZAN

juli7 - jan/18

out/16

jul/18

Média anual

Minas Gerais

abr/17

out/17

12,1%

™~

abr/18
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EMPREGO FORMAL NA INDUSTRIA

SALDO ACUMULADO EM 12 MESES* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

Y N
’,//“@/ZZ/D Qg
/ Borracha e Material Ma““;‘:nﬁg::i:‘r;s;tzlagao
/

Veiculos Automotores Alimentos Plastico Metalurgia Equipamentos Méveis

25.112 18.440
ECONOMIA  283.118 6.636 5.238 3.796 3.574

INDUSTRIA  -19.057

Obras de Infra-Estrutura Alimentos Produtos de Metal Metalurgia para Construgao Méveis
3.173
- 2.367 2.347 )
ECONOMIA  52.688 2170 1.214
INDUSTRIA  14.670

Fonte: MTPS. | *Até Abril/18, dados com ajuste.

A4
A

g

\
\

)

tone |-Sistema

“EFIEMG
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/

)

CREDITO

JUROS E SPREADS MANTEM RECUO EM ABRIL CREDITO (% do PIB)
= O aumento de 0,6% na carteira de crédito para PF determinou expanséo de 48,25
0,3% no volume de crédito no Brasil em abril. A carteira de crédito para PJ 47,91) 47,92
recuou levemente no més (-0,1%). O volume de crédito como proporgéo do T a6 47,02 4693 4693 713
PIB foi de 46,5% ao final do més. 46,58 | 4535 4656 4649
» As taxas de juros e os spreads bancarios médios mantiveram trajetoria de
recuo generalizado em abril (-0,3 p.p. em ambos os casos), para PF e PJ, abr17 mai/17 jun/17 jull17 ago/17 set/17 out17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18
tanto no segmento de crédito livre quanto no crédito direcionado.
» Um estudo recente do Bacen atribui a inadimpléncia e a tributagéo 450 - - 45
elevadas a maior parcela dos spreads de crédito no pais (60,2% do total). 34070 1 31 4,0
As despesas administrativas e a margem de lucro respondem pela parcela Eggg 22
restante. 225:0 G 2,96 2:5
. . . . £200 230 - 20
= Dentre as medidas em discussao no Congresso Nacional com potencial de 5150 - L 15
promover a reducdo sustentada de spreads bancarios e, §_10,0 . - 1,0
consequentemente, das taxas de juros, destacamos aquelas que ® 50 - - 05
aumentam a produtividade na concesséo e recuperagéo de créditos, tais O,Oabr/12 outh2 abri13 out3 abrit4 outi4 abri’5 outi5 abil1s outte abri17 outh? ablr/18()’o
como a regulamentacéo do cadastro positivo e da duplicata eletronica. Inadimpléncia da carteira de crédito - Pessoas juridicas - Total Spread - Recursos Livres

Sistema

FIEMG

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen.
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//////////// FINANCAS PUBLICAS

SETOR PUBLICO REGISTRA SUPERAVIT PRIMARIO NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (% PIB)
EM ABRIL 100 o
= O setor publico consolidado apresentou superavit primario em abril (R$ 2,9 P8 8,5 7 7,8 75

bilhdes), puxado pelo resultado positivo de R$ 5,4 bilhées do Governo

Central. Vale lembrar que, no més anterior, o adiantamento do pagamento

de precatoérios contribuiu para o déficit do Governo Central de R$ 24,8 3 2.3 2,2 23 2,4 169 18

bilhGes. Parte desses pagamentos ocorreria, originalmente, em abril.

abr/16 juli16 out/16 jan/17 abr/17 juli7 out/17 jan/18 abr/18
= O déficit primério acumulado em 12 meses aumentou para 1,8% do PIB, um

aumento de 0,1 p.p. em relacdo a marco. Nessa mesma base de .
o _ _ DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (% PIB)
comparacdo, o déficit nominal também aumentou 0,1 p.p. entre margo e abril

(subindo para 7,5% do PIB) . 75,1
737 43 740

75,9

» O impacto fiscal das medidas adotadas em resposta a paralizacdo de 28
7,5

caminhoneiros ndo chegam a impedir o cumprimento da meta fiscal em 700700 704
2018. Contudo, a incerteza politica doméstica e o resultado fiscal da atuagéo 69,3

A o . 67,6
do Bacen no mercado de cambio contribuiram para a elevagdo de,

aproximadamente, 1 p.p. nas projecdes de endividamento publico em 66,8

relacdo ao PIB (75,8%, em 2018, e 77,8% em 2019).

abr/16 jul/1é out/16 jan/17 abr/17 ul7 out/17 jan/18 abr/18

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. Governo Geral: Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais. Sistema

FIEMG
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////////////// INFLAGAO E JUROS

SELIC DEVE SER MANTIDA EM 6,50% AO ANO NA GRUPOS DO IPCA (Var. % em 12 meses) ABR/18 MAI/18

PROXIMA REUNIAO DO COPOM Transporte 567% 6,54%

= A inflagdo do IPCA ficou em 0,40% em maio, elevando a variagdo acumulada Saude e Cuidados Pessoais 5,78% 5,72%
em 12 meses 0,1 p.p., para 2,86%. O aumento nos precos de alimentos Educagéo 520% 517%
registrado no més reflete parte do impacto da paralisacdo de caminhoneiros, Habitag&o 5,46% 4,11%
mas ainda é insuficiente para compensar o forte recuo desses produtos no Despesas Pessoais 3,54% 3:42%
dltimo ano. Vale mencionar que, ainda que a inflagdo de junho venha a ser Vestuario 2.59% 2,18%
influenciada por aumentos destes e outros prec¢os, boa parte da variagdo sera Comunicagao 0.30% 037%
revertida nos meses seguintes a partir da retomada da producéo. Arigos de Residéncia U 0.37%

= Por outro lado, o0 aumento de custos decorrente da proposta de tabelamento Alimentagao e Bebidas 211% 146%
de fretes, caso se confirme, tende a impactar a inflagdo futura de forma mais INFLAGAO E TAXA DE JUROS (Selic) - %
duradoura. o

= Qutro fator de atencéo para a inflagdo nos proximos meses é a volatilidade o 1Jff%
cambial decorrente do clima de incerteza economica em virtude de fatores '*%% \\\g’ffuf ______ 8.25%
externos e internos. 75% \\‘\\___15.01/" ___________ 675% 6.50% 6.50%

= Considerando o elevado grau de ociosidade na economia brasileira, é razodvel |  TTTTTTTTooTees
supor que os fatores acima descritos ndo sejam capazes de afetar o 50% 1 py bl o0
cumprimento da meta de inflagdo neste e no proximo ano, o que reforca a 59, - ’ 03"00%2,71% 246% 254% 270%  pqp 205% 206% 284% 208% 276% gg
aposta de manutencado da taxa Selic em 6,50% ao ano na proxima reunido do

. 0,0%
COPOM, em 19 e 20 de junho. mail7 juln7 set/17 novi7 jan/18 mar/18 mai/18

IPCA (% 12 meses) == Centroda Meta ~  ====- Meta Selic (%)

Fonte: Banco Central do Brasil - Bacen e IBGE. | Boletim Focus Bacen (15/06/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp Sistema

FIEMG
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INCERTEZAS LEVAM INVESTIDORES A BUSCAREM PROTECAO
CAMBIAL

Em maio de 2018, o délar apresentou valorizagdo média de 6,5% frente ao real em relacao
ao més anterior (R$/US$ 3,631). No inicio de junho, a cotacdo chegou a ultrapassar
R$/US$ 3,926, levando o Banco Central a anunciar uma maior intervengdo no mercado de
cambio e conter a alta da moeda norte-americana ao redor de R$/US$ 3,750.

O forte crescimento econbémico e o desemprego em niveis historicamente baixos nos
Estados Unidos pressionam a desvaloriza¢do das moedas de paises emergentes.

Ao contrario de outros paises, como a Argentina e a Turquia, que convivem com um
processo de desvalorizagdo cambial, no Brasil, a taxa de cambio ndo estd sendo
influenciada por algum tipo de fuga de fuga de capitais. O fluxo cambial, tanto na conta
financeira, quanto na conta de transac¢des comerciais, vem registrando ingressos liquidos.
O aumento das incertezas internas, marcadas pelas eleicbes e por problemas ficais, e
externas, pautadas pelo aumento das taxas de juros nos Estados Unidos, sugerem maior
pressdo sobre a moeda brasileira e que a elevada volatilidade cambial deve permanecer
nos proximos meses.

O Risco-Brasil (CDS 5 anos) saiu de 176 pontos no inicio de maio para 272 pontos em

junho.

U [][B] 21

RISCO PAIS (CDS Brasil em pontos) E CAMBIO (R$/US$) - Diario

3,5

Risco-Brasil (CDS 5 anos)

jun/17

ago/17 out/17 dez/17

= Taxa de Cambio (R$/US$)

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp | Bloomberg | LCA Consultores | Itat BBA | Valor Econémico.
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= Risco-Brasil (CDS 5 anos)

Sistema

FIEMG
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Recessdo  mmmmm Saldo Comercial Exportacoes Importagdes
GREVE DE CAMINHONEIROS NAO REDUZ

PERSPECTIVAS DE SUPERAVIT COMERCIAL EM 2018

Em maio, o superavit comercial brasileiro alcangcou US$ 5,98 bilhdes, o que
representa um recuo de 21,9% em relacdo a maio de 2017, levando o
superavit acumulado no ano para R$ 26,2 bilhdes, queda de 9,7% em

comparacdo com 2017.

No periodo da greve dos caminhoneiros, a média diaria das exportagbes
caiu 36,0%, passando de U$ 1,06 bilhdo para U$ 678 milhdes, enquanto a
média diaria das importagdes caiu 28,7% passando de U$ 708 milhfes para
US$ 505 milhdes.

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigcos (MDIC). *Corrente de comércio é a soma das importagdes e das exportacdes. | Boletim Focus Banco Central (15/06/2018)

US$ Média Diaria
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BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA
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mmmm Fxportagoes Saldo Comercial

Saldo Diario

= |mportagdes

Export. Diarias Import. Diarias

= A dependéncia do modal rodoviario para escoar a producdo de produtos

manufaturados resultou no recuo de 46,0% da média diaria de exportacbes
do segmento no periodo da greve. As exportacdes de produtos de basicos e

de semimanufaturados cairam 31% e 37%, respectivamente.

Gracas aos estoques presentes nos portos, as exportacdes de soja foram

recordes em 12 milhdes de toneladas, um terco do total exportado em 2018.

Apesar da greve, a projecdo do superavit comercial para 2018 ficou
inalterada em US$ 57,15 bilhdes.
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EXPORTACOES DE MINAS GERAIS

3.000
E 1.800 2500 &
T 1500 | ;-%
5 1200 200 g Mai-18 (US$ bi) 1,0 05 03 17
g 900 1.500 g
§ 1,000 2 Mai-18/Mai-17  -36,2% -1,7% -34,9% -30,2%
8 600 0003
£ MM—% 2 .
g 300 500 3 2018 (US§ bi) 5,1 2,4 2,0 94
@17 matt7  mat? M7 set17  nowd7  janf8  mar1s  maits Var. 2018/2017  -27,2% 9,8% 1,8% -14,8%
Exportagdes Totais =~ e====B3sicos === Semimanufaturados Manufaturados
GREVE DOS CAMINHONEIROS PREJUDICAM manufaturados, mais dependentes do modal rodoviario, cairam 34,9%
EXPORTACOES EM MAIO em relagdo a maio de 2017.

= Em maio, as exportagbes mineiras cairam 30,2% em relacdo ao mesmo més - -
= Por outro lado, na mesma base de comparacdo, as exportacdes de
de 2017, aumentando a queda acumulada no ano para -14,8% (contra -10,4% . . L.
minério de ferro cairam 58%, enquanto as de produtos basicos, exceto
em abril). ~
) minério, recuaram 1%. Vale ressaltar, que as exportagcdes de minério de

= Nos acumulado do ano, a reducdo das exportacdes de produtos basicos ferro do Para cresceram 13,5%.

(-27,2%) ofuscou a melhora das exportacdes de produtos industrializados B _ i _ _ i
= Além da greve dos caminhoneiros, a crise cambial na Argentina

6,1%). , . . . .

( ) também afetou as exportagbes de produtos industrializados. Em maio

= A greve dos caminhoneiros impactou negativamente as exportacdes das duas de 2018, na comparagcdo com maio de 2017, houve queda de 33%,
Gltimas semanas do més de maio. Assim, as vendas externas de produtos puxada pelo recuo de 60% das exportacoes do setor automotivo.

Fonte: MDIC, Aliceweb. * considerando os codigos SH 72 e 73 Sistema

FIEMG




RESULTADO DE TRANSACOES CORRENTE REFLETE
ESTIMATIVAS DE CRESCIMENTO EM 2018 E 2019

O saldo de transacdes correntes registrou resultado positivo de US$ 0,62 bilhdo

em abril, puxado pelo saldo comercial de US$ 5,5 bilhdes.

Em 12 meses, o déficit na conta corrente do balan¢o de pagamentos aumentou
levemente para 0,43% do PIB (0,41% em margo), confortavelmente
compensado pelo ingresso liquido de Investimento Estrangeiro Direto (IED), da
ordem de 3,03% do PIB.

Ainda que em desaceleracao, o ingresso de investimento direto no pais reforca
a perspectiva positiva para a economia brasileira nos anos a frente, que pode
ser impulsionada mediante adocdo de uma agenda de melhoria no ambiente de
negoécios e de ampliacdo das trocas comerciais entre o Brasil e o resto do

mundo.

A projecdo de déficit em transacgfes correntes da ordem de 1,0% do PIB, em
2018, e de 1,7%, em 2019, é consistente com crescimento econdmico entre

1,8% e 2,5% nesses dois anos.

Fonte: Banco Central do Brasil. - Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

TRANSAGOES CORRENTES (% PIB)

-038 041 -043

20,48 047 -0.44
0,64 056
Q75 072 089
-0,96
-1,06
abr/17 jun/7 ago/17 out7 dez/17 fev/18 abr/18
INVESTIMENTO DIRETO (% PIB)
4,46 4.35
4,24 4,20 ’ 420 422 416
3,96
3,44
320 3,18 3,17
3,03
abr/17 jun/7 ago/17 out7 dez/17 fev/18 abr/18

Sistema

FIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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PROJECOES

PB(%) 176 270 PIB (%) 1,20
Produgéo Industrial (%) 350 3,20 Produgao Industrial (%) -1,50
Coméreio varejista - volume (%) 2.86 2922 Prod. Fisica Ind. Transformagéo (%) 0,90
Comércio varejista - faturamento (%)* 5,17 4,96 Prod. Fisica Ind. Extrativa (%) -8,40
Massa real de rendimentos total (%)* 2,41 3,90 Massa Salarial Real (%) 0,40
PCA(%) 388 410 Faturamento Real (%) 2,00
GP-M (%) 7,04 447
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,63 3,60
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,57 3,50
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 8,00
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 6,53 7,25
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,00 57,15
Conta Corrente (US$ bilhdes) -20,60 -36,50
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 58,34 49,80
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 70,00 76,60
Fonte: Relatério Focus Banco Central do Brasil (11/05/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, FIEMG (15/06/2018) e *LCA Consultores (14/06/2018). z= | Sistema

“—EFIEMG
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PARALISACAO PREJUDICA FORNECIMENTO AO SETOR

= A cadeia de fornecimento do setor automotivo foi altamente prejudicada pela

greve dos caminhoneiros, culminando na interrupgéo de linhas de producédo das
montadoras por falta de insumos. A paralisacdo também dificultou entregas as

concessionarias e emplacamentos nos patios do DETRAN.

= A greve frustrou o otimismo com relacdo as vendas do setor em maio: a média

diaria de emplacamentos, que mostrou bom desempenho na primeira quinzena,
sinalizava 227,0 mil vendas no més. Contudo, os emplacamentos totalizaram

201,9 mil unidades, uma queda de 7,1% em relacdo a abril (217,3 mil unidades).

Os dados de maio, em relacdo a abril, divulgados pela Anfavea*, revelam
resultados fracos: recuo de 20,2% da producdo e retracdo de 17,0% das

exportacdes, afetadas, também, pela crise na Argentina.

Vale ressaltar, que a producdo industrial do setor em abril — antes da
paralisacdo — cresceu 40,6% no Brasil, na comparacdo anual, e nos quatro

primeiros meses do ano, frente ao mesmo periodo de 2017, avancou 25,2%.

*Incluem automoéveis, comerciais leves, caminhdes e 6nibus. *Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores. *Comparativamente ao mesmo més de 2017
Fonte: Valor Econdmico, Automotive Business, Autoindlstria, Anfavea e Federagdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores (Fenabrave).

SETOR AUTOMOTIVO
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA . o
aprigt | 40.6% 14,4%
EXPORTAGOES ~ QUANTIDADE -26% -27,7%
MAI/18'  VALOR (US$) -26,8% -60,7%

PRODUGAO TOTAL DE VEICULOS EM MAIO ( 2008 a 2018 - mil unidades)

344,6

305,3
N 2974 286,2 2814
™ 262,5

264,2
250,7

213,0 2123

178,9

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

e \\édia (2008-2018)

Producéo de veiculos engloba automdveis, comerciais leves, caminhdes e 6nibus.

Sistema

FIEMG
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BRASIL  MINAS GERAIS
iNDICE DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO - MAI/18" 53,8 46,0

CONSTRU(; AO CIVIL INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL(ICC) - ABR/182 8,6%

; i 3,9% 2,6%
CUSTO DA CONSTRUGAO/MZ(INCC-SINAPI) - MAI/182 YARIAGAQ ° :
VALOR® R$1.083,13 R$1.018,78

ESTIMATIVA PARA A PRODUCAO DE INSUMOS DA
CONSTRUCAO CIVIL EM 2018 E REVISADA PARA BAIXO

= A producdo de insumos da construcdo civil (ICC) recuou 2,3% na passagem de

PRODUGAO DE INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL

Série dessazonalizada

marc¢o para abril, e acumulou queda de 2,3% na média mével trimestral até abril, na

comparagao com o trimestre anterior.

110
= Com um inicio de ano de retomada da atividade mais moderada que o esperado, e

a greve dos caminhoneiros, que devera provocar um novo resultado negativo do

100)

100

indicador em maio, a projecdo de crescimento do ICC foi revisada de 5,8% para

2,5% em 2018. 90
= A inseguranca juridica é mais um problema a ser enfrentado pelo setor. Esta em
, ~ . : : 80
discussdo no Senado Federal um projeto de lei que determina o percentual da multa

a ser paga nos distratos (desisténcia da compra ou venda de imével na planta).
70

indicebasefixa (média 2012

= (Os cenérios econdmico e politico conturbados e a perda de impeto da recuperacéo

do mercado de trabalho tém contribuido para a piora da confianca dos agentes 60

econbmicos. Em maio, o indice apurado pela FIEMG voltou a apontar falta de Ma/09 maif10 mal/1l mai/12 mai/13 mai/14 mai/15 mai/16 mai/17mai/18(e)

confianca dos empresérios da construcao de Minas Gerais.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, Monitor da Construcédo Civil e Tendéncias Consultoria. | *Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario. | 2Variagdo percentual em relagao

Sistema
ao mesmo més do ano anterior. | 3Custo no més de referéncia. | Estimativas: Tendéncias Consultoria.
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUCAO FISICA

” 0 _2 RO

INDUSTRIA EXTRATIVA oy 210 O

EXPORTACOES* VOLUME (Kg) 9,6% -52,3%

©Om® MAI18' VALOR(US$)  116,8% -58,6%

MINAS GERAIS DEVE SEGUIR PERDENDO PARTICIPACAO NA PREGO DO MINERIO DE FERRO E ESTOQUE NA CHINA

EXTRACAO NACIONAL DE MINERIO DE FERRO NO 2° SEMESTRE 100 170
90 160
= A queda na extragdo de minério de ferro no primeiro trimestre de 2018 em Minas Gerais 80 150
(-18,0%) deve continuar, no decorrer do ano, devido: a) a estratégia da Vale de % 70 140
N o s S 60 130
concentrar sua produgdo em minério de alta pureza no Para; b) a realizagdo de obras nas = 5 20
barragens da mina da CSN (Congonhas); e c¢) ao adiamento da retomada producdo da 40 110
Minas-Rio da Anglo American para 2019. 30 100

(sepejauoy ap saoy|ij\) @nbois3

mar-17  mai-17  jul-17  set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18
Estoque nos portos chineses Preco do minério 62%

= No Foérum de Minério de Ferro de Cingapura, especialistas projetaram entre 1,0% e 1,5%

o ritmo de crescimento anual das importagdes chinesas da commodity para a proxima PRODUGAO DE MINERIO DE FERRO DA VALE

década, uma queda importante comparada ao observado nos ultimos 10 anos (10,9%). 60%

50%
40%
30%
20%
10%

()]
o o

= O corte de producao de a¢o durante o inverno chinés permitiu 0 aumento dos lucros das

(&}

siderargicas mais eficientes e estimulou o consumo de minério de melhor qualidade.

o

(%) ogdedionied

Conturdo, desde meados de marco, outras usinas menos eficientes reabriram,

(93]

Prod. (Milhdes. Ton.)
w P P (8]

pressionando as margens das empresas do setor e incentivando 0 consumo de minério

w
o

- . L 1716 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18
de menor pureza. Os estoques elevados deste ultimo tipo de minério apontam para a
mmmm Participacdo Sul e Sudeste Participacdo Norte

gueda do preco médio da commodity para aproximadamente US$64,00 no segundo
Norte = Sul e Sudeste

semestre de 2018.

Fonte: IBGE, MDIC, Bloomberg, Valor Econdmico. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 = Extracdo de minérios + producéo nacional de petréleo e gas natural. | ‘Comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior. Sistema

FIEMG
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BRASIL MINAS GERAIS

N MAQUINAS E EQUIPAMENTOS O 9% 4%
EXPORTAGOES QUANTIDADE -18,2% 0,9%
MAI/18" VALOR (US$) -26,8% -8,0%

PRODUGCAO DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS EM MINAS PRODUGAO FiSICA DA CADEIA METAL MECANICA EM MG

GERAIS CRESCE MAIS DE 40% EM ABRIL ACUMULADO DO ANO ATE ABRIL (%)

A producdo de Maquinas e equipamentos continua como destaque em Minas
Gerais em 2018. No acumulado do ano até abril, o setor avancou 24,7%, a maior 247 25,2
taxa de crescimento dentre os setores pesquisados pelo IBGE. O principal

responsavel pelo desempenho foi a producao de maquinas agricolas.

9,3
8 ’ 7,7
No &mbito nacional, o crescimento da producgéo foi menor, com aumento de 9,6% . I 3 .

na comparagdo anual e de 7,7% no acumulado do ano. Todavia, 0 setor recuou [

3,1% na margem. I

Nos primeiros cinco meses do ano, as exportacdes aumentaram no Brasil (10,8%) 106

e em Minas Gerais (19,8%), apesar da queda ocorrida em maio, devido a greve Metalurgia Produtos de Metal Méquinas e Veiculos
Equipamentos

9,1

dos caminhoneiros. Ressalta-se que as exportagbes do setor serdo diretamente

m Brasil ®Minas Gerais
prejudicadas com a reducao da aliquota do Reintegra, de 2,0% para 0,1%.

As importacdes brasileiras do setor, importante termémetro da evolucdo do
investimento no pais, também cresceram no acumulado do ano até maio (20,2%),

acompanhando o bom desempenho iniciado no segundo semestre de 2017.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, MDIC e Tendéncias Consultoria. | Variagéo percentual em relagdo ao mesmo més do ano anterior.
*Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital. ** Camara de Comércio Exterior da Presidéncia da Republica.

Sistema

FIEMG
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FiSICA . 0

METALURGIA g Y
EXPORTAGOES VOLUME (Kg)  -46,8% -48,8%

MAI/18' VALOR (US$) -20,8% -4,8%

MUDANCA NO REINTEGRA DEVE PREJUDICAR AS RRUSTNSYINLNTYYNoR (ol 113 IS
EXPORTAC,‘(N)ES DA SIDERURGIA GERAIS (acumulado em 12 meses)

= A produgdo fisica do setor de metalurgia de Minas Gerais apresentou bons numeros )
em abril de 2018, com crescimento de 9,0% na comparagdo anual e de 3,6% no o
acumulado em 12 meses. Contudo, a perda de dinamismo da economia, a queda dos e
indicadores de confianca e o aumento das incertezas politicas devem impactar 2 /~\'\

negativamente o segmento do aco no restante de 2018. 0%

2%

= Segundo o Instituto Aco Brasil, a greve dos caminhoneiros no fim de maio gerou 4
= /0

perdas para a industria nacional de aco de aproximadamente R$ 1,1 bilh&o, devido a 5
=070
falta de insumos, ao abafamento de alto fornos e a paralisacao de aciarias.
-8%

= Dentre as medidas adotadas pelo governo federal para subsidiar o diesel, estdo a 10%

reducdo do Reintegra, programa que reembolsa aos exportadores parte dos impostos 12%
dos produtos industrializados. A reducdo da aliquota do Reintegra de 2% para 0,1% abr/13 out/13 abr/14 out/14 abr/15 out/15 abr/16 out/16 abr/17 out/17 abr/18
implicara em elevagdo de custos e em perda de competitividade dos produtos
exportados. Ainda de acordo com o Instituto Aco Brasil, a siderurgia brasileira deve

deixar de exportar mais R$ 600 milhdes nesse ano com o fim do programa.

Fonte: Pesquisa Mensal da Industria (IBGE), Ministério da Industria Comércio Exterior e Servicos, Instituto Aco Brasil (IABr) e Tendéncias Consultoria | 1Comparativamente ao mesmo més do ano
anterior.
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