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SINTESE

= Nos Estados Unidos, o primeiro semestre foi
de atividade econbmica e mercado de
trabalho aquecidos, o que motivou o Banco
Central Americano a elevar duas vezes 0s
juros. Paralelamente, o governo intensificou
tarifas

a imposicdo de comerciais,

aumentando os riscos de tensdes globais.

Na Area do Euro, ap6s a desaceleracdo do
primeiro trimestre, a atividade econdmica
reagiu e a taxa de desemprego manteve a
tendéncia de queda. De acordo com o BCE,
a politica monetéria seguira expansionista
em 2018.

Na China, o governo fortaleceu as politicas
de estimulo econdmico em resposta ao
protecionismo americano.

PB2016  3,2%

ECONOMIA

0
MUNDIAL PIB2017 3,7 Yo

PIB2018@  3,9%

(e)Estimativas: FMI; Boletim Focus Banco Central: 13/07/2018

= O PIB mineiro cresceu 0,3% no primeiro

trimestre ante o dltimo trimestre de 2017,
resultado ligeiramente abaixo do registrado
pelo Brasil (0,4%). A Industria recuou 2,3%,
puxada pelo setor Extrativa mineral (-4,0%) e

de Energia e saneamento (-3,6%).

Em virtude da greve dos caminhoneiros, a
producao fisica brasileira recuou 10,9% em
maio frente ao més de abril. Entre as 26
atividades pesquisadas pelo IBGE, 24

registraram queda na producéo.

Em Minas Gerais, o recuo foi de 10,2%. As
perdas atingiram 10 das 13 atividades

investigadas pelo IBGE.

PIB BRASIL
20186

1,5 %

PRODUQAO INDUSTRIAL
Industria Geral
2018

3,0 %

[ J[>]

O faturamento da Indastria também caiu
fortemente em maio na comparacdao anual,
tanto no Brasil (-13,8%) quanto em Minas
Gerais (-15,4%).

O IPCA subiu para 1,26% em junho (0,40%
em maio) em virtude dos impactos da
paralisacdo dos caminhoneiros, da migracdo
de tarifas de energia para a bandeira

vermelha e da desvalorizacdo cambial.

A balanga comercial brasileira apresentou
superavit de US$ 5,88 bilhdes em junho,
recuo de 18,1% ante junho de 2017. No
acumulado do primeiro semestre, 0 superavit
foi de US$ 29,9 bilhdes, queda de 17,3% na

comparacao com 2017.

Em junho, as exportagdes mineiras cairam
4,7% na comparacdo anual. No primeiro

semestre a queda foi de 12,4%.

Sistema

FIEMG
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,////// ; PIB 2017 2,3%
W//// %g////// 8l £s7ADOS UNIDOS o A
/

W PIB 2019 2,7%

////

SEGUNDO TRIMESTRE

350 5,1

* Em junho, o PMI manufatureiro atingiu 60,2 pontos (+1,5 ponto na margem) e a 200 49
!
producdo industrial trimestral subiu 3,5%, o maior ritmo desde 2012, fortalecendo 250 47 8
= o
a percepcao de aceleragéo da atividade no pais. = 500 45 %
S 43 8
| | | N L e
= O mercado de trabalho norte-americano também continuou aquecido no primeiro 5 100 8
. - . N o 392
semestre, com a criacdo média de 215 mil vagas por més, superior a observada 50 I 27 =

I | 3,5

no semestre anterior (182 mil). A taxa de desemprego avangou de 3,8% em maio

o

mar-16  jun-16  set-16 dez-16 mar-17 jun-17 set-17 dez-17 mar-18 jun-18

0 . o
para 4,0%, devido ao aumento da taxa de participacdo, indicando o retorno de mmmm Criag30 de empregos Desemprego

parte da populagdo em busca de emprego.

EVOLUGAO DOS SALARIOS E INFLAGAO

3

= No semestre, houve leve aceleracao dos salarios (2,7%, em média) e elevagao
do nucleo de inflagdo para 2,3%, atingindo o maior patamar desde janeiro 2017.
Esses resultados contribuiram para a decisdo do FED de manutencdo do ritmo
de aumento dos juros, que se encontram na faixa de 1,75% - 2,00% em junho
(1,25% - 1,5% no inicio do ano). A préxima alta, de 0,25 pontos, é esperada para

0 més de setembro.

, o 0 . , ~
= O presidente Trump impos tarifas de 25% em U$ 34 bilhGes de importages de mar16 16 set16  dez16  mar? 17 set17  dez17  mar1s  jun-i8

produtos chineses, acirrando as tensdes comercias entre os dois paises . Salarios Nicleo de inflagdo = = Meta do FED (Inflagao)

Fontes: Bloomberg, ISM. (e)Estimativas: FMI, Bloomberg.
PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansdo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.
FED = Banco Central Americano.
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/////// / PIB 2017 A%
///////////// %%//// % AREA DO EURO PIB 2018¢) 22;0

// % PIB 2019 1,9%

3

’//

TRIMESTRE, APESAR DE TENSOES COMERCIAIS

62 08
= Em junho, o PMI da Area do Euro avancou para 54,9 pontos (+0,8 ponto em 60 06
.58 '
relacdo a maio), impulsionado pelo componente de servigos (+1,4 ponto, em é’ 56
o -
55,2) enquanto o componente manufatureiro teve o seu pior nivel desde o 254 04
A
N
final de 2016, com queda de 0,6 ponto (54,9). 52 Soam-~of - 0,2
50
0,0

= O componente manufatureiro foi influenciado pela intensificacdo de medidas 48
dez-15 mar-16 jun-16 set-16 dez-16 mar-17 jun-17 set-17 dez-17 mar-18 jun-18

protecionistas dos EUA e pela recente crise politica na Alemanha. No entanto, (e)
PIB Trimestral PMI Servigos = === PM| Manufatureiro PMI Composto

0 resultado acima dos 50,0 pontos continuou apontando expansdo da

atividade, menos intensa, porém, que a observada desde o inicio do ano. INFLAGAO (Var. %)

= O desemprego na regido caiu para 8,4% em maio, acumulando queda de 0,8

p.p. nos ultimos 12 meses, pautando a reducdo da capacidade ociosa do '8
mercado de trabalho. A taxa podera atingir o seu minimo histérico no terceiro 1.3
trimestre do ano que vem, caso essa tendéncia se mantenha. 08

* O ndcleo de inflagdo recuou 0,1 p.p. e atingiu 1,0%, permitindo ao Banco v
Central Europeu manter a agenda de término do programa de compras de 02
0,7

ativos no final de 2018 e de aumento paulatino dos juros somente a partir do _ _ , , , , _ ,
jan-15  mai-15 set-15 jan-16 mai-16 set-16  jan-17 mai-17 set-17 jan-18 mai-18

segundo semestre de 2019. Inflagio Nucleo de Inflagdo Inflagdo (Servicos) = === Meta do BCE
Sistema
Fontes: Bloomberg, Markit.(e)Estimativas: FMI. (e) — Proje¢do mediana do mercado F’EMG

PMI Composto: indice de gerentes de compras de servicos e manufatureiros. PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza
recuo da atividade.

(%) oluBWIOS3I0 Bp BXe |
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GUERRA COMERCIAL PREJUDICA INDICADORES DE JUNHO
= Em junho, o PMI manufatureiro chinés atingiu 51,5 pontos, com queda de 0,4

pontos em relacdo ao més anterior, enquanto o PMI ndo manufatureiro acelerou

para 55,0 pontos (+0,1 ponto na mesma base de comparacao).

O destaque do PMI manufatureiro foi o0 componente de “novos pedidos externos”,
gue passou para o territorio contracionista (49,8 pontos contra 51,2 em maio),
refletindo a preocupacdo em relacdo a implementacdo de tarifas de 25% nas

exportacdes chinesas para os EUA.

Além do impacto das tarifas americanas nas exportacbes, dois motores da
economia chinesa também desaceleraram em maio: o crescimento anualizado
dos investimentos foi de 3,9%, o menor desde junho 2016, enquanto as vendas

no varejo atingiram 8,5%, o menor ritmo desde 2013.

Consequentemente, as autoridades chinesas decidiram implementar medidas
expansionistas, injetando liquidez na economia, para garantir as metas de
crescimento do PIB, entre elas, o segundo corte do compulsério no ano. Merece

destaque a passividade chinesa em relacdo a elevacdo dos juros no EUA,

resultando em em uma desvalorizacdo de mais de 4,0% do yuan.

Fontes: Bloomberg, (e)Estimativas: FMI,

PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expans&o, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.

[ [>] ¢

PIB 2017 6,9%
PIB 2018( 6,6%
PIB 2019 6,4%
PMI CHINES E CRESCIMENTO
56 7
55
54 66 _
& 52 s
= 51 5,8 ,g
50 S e e e s = e e e e e e e — - e - -—-- 54
49
48 5
dez-15 mar-16 jun-16 set-16 dez-16 mar-17 jun-17 set-17 dez-17 mar-18 jun-18
PIB PMI Industria PMI - Excluindo Industria === == Limiar
VARIAGAO DOS INVESTIMENTOS POR SETOR
30
25
20

15
10

s I

0
fev-16  mai-16  ago-16  nov-16  fev-17  mai-17  ago-17 nov-17  fev-18  mai-18

— \anufatura Imdveis Infraestrutura

Sistema
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MINAS GERAIS

PIB MINEIRO CRESCEU 0,3% NO 1° TRIMESTRE

= O PIB mineiro cresceu 0,3% no primeiro trimestre ante o Gltimo trimestre de 2017,

resultado ligeiramente abaixo do registrado pelo Brasil (0,4%).

A Industria recuou 2,3%, impactada negativamente pelo desempenho dos setores
Extrativo mineral (-4,0%) e Energia e saneamento (-3,6%). A atividade extrativa
segue refletindo as perdas de participacdo de Minas Gerais na producdo e nas

exportacdes totais da Vale e a interrupcdo das atividades da Anglo American.

Na comparacdo com o primeiro trimestre de 2017, o PIB cresceu 1,4%,
impulsionado pelo setor de Servigos (2,3%). A atividade foi beneficiada pelo bom

desempenho do Comércio (4,4%) no periodo.

As perspectivas para o restante de 2018 foram negativamente contaminadas pelo
ambiente externo menos favoravel, pela frustragdo com o desempenho recente da

atividade econdmica e pelas incertezas politicas.

Adicionalmente, a greve dos caminhoneiros deve agravar o cenario econémico. Os
indicadores de confianca de empresarios e consumidores recuaram

expressivamente apés a paralisacao.

Fonte: IBGE e FJP. * Outros servigos incluem servigos de alojamento e alimentagéo; servigos de informagao e comunicagao; intermediacéo financeira, seguros e previdéncia complementar; atividades profissionais,
cientificas, técnicas e administrativas; educacéo e saude privada; servicos domésticos; artes, cultura, esporte, recreagdo e outras atividades de servigos; e atividades imobiliarias e aluguéis | * Ajustado sazonalmente.

PRODUTO INTERNO BRUTO

> 7

PIB MINAS GERAIS - 1° trimestre /2018 (Var.%)

Agropecuaria
Industria
Extrativa mineral
Transformagéo
Energia e saneamento
Construgao civil
Servigos
Comeércio
Transporte
Outros servigos
Administragéo publica

PIB

Acumulado em

1°T 18/ 4°T | 1°T 18/ 1°T

17*

0,6
-2,3
-4,0
0,2
-3,6
0,3
0,1
-0,4
-1,7
0,0
-0,2
0,3

17 .quatro
trimestres
-4,8 -4.,4
-3,0 2,2
-16,1 -4,6
4,2 2,4
-16,4 -12,9
-1,9 -4,5
2,3 2,0
4.4 4,0
-3,3 -0,4
2,7 19
0,0 0,3
1,4 0,9
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INDUSTRIA GERAL

////////////// PRODUGAO INDUSTRIAL s T et

BRASIL ACUMULADO NO ANO 2,0%

2017 2,5%
2018 2,7%
PRODUCAO INDUSTRIAL CAIU 10,9% EM MAIO INDUSTRIA GERAL (Variagdo % acumulada em12 meses)
= A producéo industrial brasileira teve seu resultado fortemente impactado pela greve 6 2 25 | 28 29 29 39 3,0
dos caminhoneiros e recuou 10,9% em maio, frente ao més anterior. Embora a 0,4 :
queda tenha sido menos intensa que a mediana das projecées de mercado (- ' 01 ' ' ' '
15,9%), esse foi o pior resultado desde dezembro de 2008 (-11,2%). 23 0
= Entre as 26 atividades pesquisadas, 24 registraram queda na producgdo, _mai7 J'V17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18
excetuando-se Petréleo e biocombustiveis (6,3%) e Industria extrativa (2,3%), Lol B in 2 b liods (EnREED o SR 2te e 12 eses)
setores menos dependentes do modal rodoviario. 20 33 4,4 54 51 41 30,
= Em relacdo a maio de 2017, o recuo foi de 6,6%, também menos intenso do que a 03 : , 20T 0
mediana das projecoes (-12,0%). -0,8
= A greve dos caminhoneiros produziu fortes impactos negativos na atividade .47 7 set/17 - jan/18 mar/18 mai/18
econdmica nacional, com os efeitos mais duradouros devendo se concentrar nos INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagdo % acumulada em12 meses)
segmentos de Bens de consumo ndo duraveis e em alguns segmentos de Bens 31 | 341 44 33
intermediarios. Além disso, a queda na confian¢ca de consumidores e empresarios 1,1 17 22 21 : ’
reforgou o viés de baixa nas previsdes para a produgcédo em 2018.
= As estimativas divulgadas no Boletim Focus sdo de crescimento de 3,0% com 25 21 -1,4 a8 W
tendencia de redugéo nas proximas divmgagﬁes' mai/17 jul17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (13/07/2018). | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA GERAL
MAI-18 / ABR-18* -10,2%

PRODUGCAQ INDUSTRIAL o
MINAS GERAIS ACUMULADO NO ANO -2,2%

2017 1,2%
2018 -1,5%
PRODUCAO INDUSTRIAL MINEIRA RECUOU 10,2% EM MAIO INDUSTRIA GERAL (Variacio % acumulada em12 meses)
= A producéo industrial mineira caiu 10,2% em relacdo a abril de 2018, resultado 14016 12 14
ligeiramente melhor que o nacional (-10,9%). 01 01 : . 04 0.4
» Em relacdo a maio de 2017, a producado da inddstria mineira caiu 7,3%. A IndUstria 17 .09 03 02 -0.4
de transformacéo, que vinha sendo o principal vetor de recuperacao da atividade no ,
mail17 jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18

0 . : )
estado recuou 10,6%. Por outro lado, a Industria extrativa, menos dependente do INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagdo % acumulada em 12 meses)

modal rodoviario, cresceu 2,5%.
g 30 42 49 43

N .. . 2,0
= Entre 0s setores, as perdas atingiram 10 das 13 atividades pesquisadas pelo IBGE. 0,9
O quadro generalizado de queda reflete os efeitos da paralisacdo dos g -0,5
. . -3,6
caminhoneiros. -61 .66 -66
mai/17 jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18

= Assim como ocorreu no Brasil, a paralisagdo dos caminhoneiros abalou a confian¢ca

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variacao % acumulada em12 meses)

dos empresarios mineiros. O indice de Confianca do Empresério Industrial de Minas

, . . . . 2,9
Gerais recuou 6,7 pontos em junho, na comparagdo com maio, registrando 47,5 17 18 19 18

0,6 0,9

pontos, apds nove meses consecutivos acima dos 50 pontos — valor que separa a 0,2

confianca da falta de confianca. Esse quadro compromete as perspectivas de

09
crescimento do PIB do estado, ao reverter a tendéncia de recuperacdo dos -1,9 16 14 1,3

investimentos, do consumo, da expanséo do crédito e do emprego. mai/17 julr7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal.
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PRODUCAO INDUSTRIAL

VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

L 2 & (6

4
/) ,
/ /
Equipamentos Veiculos
/ Eletroeletrénicos Automotores Fumo Moveis Metalurgia Borracha e Plastico
/

20,1 18,6

5,3 4,9

O
(o]
7
[ ,/@ X (@5
/ ©-o Z s
/ e’ N
/ II Maquinas e Outros Produtos
Equipamentos Veiculos Automotores Quimicos Téxteis Alimentos Metalurgia
/i /
/ 15,6
. 4.6 45 42 27 2,6

Fonte: IBGE. | *Até Maio/18. tone |-Sistema

“EFIEMG




iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI

Confianga
50 s A /\/\U[//\\,\49’6
£ ’ v 475
419
Falta de
Confianga
junt4 outt4 fevit5 jun/15 outi5 fev/16 jun/16 out/16 fevi17 jun/17 outM7 fev/18 jun/18
Brasil == Minas Gerais
ICEI 47,8 54,2 47,5
Sondagem Industrial
Demanda 52,4 57,0 54,9
, Compra de Matérias-Primas 49,8 54,8 52,5
Expectativas
Emprego 48,5 51,1 49,5
Intencdo de Investimento 45,0 53,2 52,6

Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam otimismo e
expectativas de crescimento.

Fonte: CNI e FIEMG.

< ][] 11

CONFIANCA E EXPECTATIVAS

EXPECTATIVAS PARA 0S PROXIMOS SEIS MESES
Aumento
53,2
50 '/\’\' 50,8

E 4

Queda

jun/14 out14 fev/15 jun/15 out/15 fev/16 jun/16 out/16 fev/17 jun/17 out17 fev/18 jun/18
Brasil

iNDICE NACIONAL DE EXPECTATIVA DO CONSUMIDOR (CNI)

Minas Gerais

102,9

o 101,9 1022 4922
016 101,2 101,0 100,5

100,5
100,6 99,5

mail17 juli7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mail18

Sistema




[ ][] 12

INDUSTRIA DE TRANSFORMACAQ
BRASIL MINAS GERAIS

FATURAMENTO MAIO-18/MAIO7  -13,8% 15.4%

ACUMULADO NO ANO* 3,1% 1,8%
ACUMULADO 12 MESES 3,6% 4,0%
PARALISACAO DOS CAMINHONEIROS AFETA FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

FATURAMENTO DA INDUSTRIA (Var. % acumulada em 12 meses)

= A recuperacdo esperada para a industria em 2018 foi prejudicada pela
interrupcao do transporte de cargas rodoviarias nas ultimas semanas de

maio. O faturamento real da industria de transformacao nacional, que havia

0,2
17
1,1
I 23
2,6
I ;4
3,1
I 40
4,9
_— 59
3,6
4,0

registrado avango disseminado entre os setores em abril, recuou fortemente

em maio (-13,8%), na comparagcdo com maio de 2017. Houve queda
generalizada do indicador em 20 dos 21 setores pesquisados, com excegao

de Maquinas e Equipamentos.

-4,9 I
34
-2,3
-0,8
-0,9
0,1

-4,9

= Contudo, de janeiro a maio, em relacdo ao mesmo periodo de 2017, o

-8,5 I
-6,8 I

o
. ”, . . . . o
faturamento real da industria brasileira apontou crescimento de 3,1%. - '
© ]
o . ) . . . o % 2
= Na industria de Minas Gerais, os efeitos da greve também foram sentidos, e S '
provocaram a reducdo de 15,4% no faturamento real de maio, frente ao
mesmo més de 2017 mai/17 jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18

= No acumulado do ano, houve aumento de 1,8% no indicador do estado, Brasil B Minas Gerais

primeiro crescimento para o periodo desde 2013 (5,0%).

Fonte: CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index).
* Acumulado no ano até maio.

Sistema

FIEMG



http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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VOLUME DE SERVIGCOS
BRASIL  MINAS GERAIS

SERVICOS MAI18/MA17  -3,8% 6,7%

ACUMULADO NOANO  -1,3% -3,0%
ACUMULADO 12 MESES  -1,6% -2,6%
A QUEDA NO VOLUME DE SERVICOS FOI DISSEMINADA NO VOLUME DE SERVICOS
MES DE MAIO .
2%
= ApOs a surpresa positiva em abril, 0 volume de servicos voltou a registrar queda 0%
em maio frente ao més anterior, de 3,8% no Brasil e de 5,0% em Minas Gerais. 2% I I
-4% I
» Potencializada pela paralisa¢do dos caminhoneiros, a queda mensal foi a maior ja -6% I R
registrada pela PMS (iniciada em 2011), tanto no pais quanto no estado. Ambas as 8%
- _ L R -10%
series atingiram 0s menores nivels para o mes. mailt5 set15 jan/16 mail16 set16  jan/17 mai17  set7  jan/18  mai18
mmm— \/ariacdo interanual Variag@o acumulada em 12 meses

» Todas as cinco atividades pesquisadas pela PMS apresentaram retracdo no pais,
~ . . . . VOLUME DE SERVICOS - MINAS GERAIS
na comparacdo mensal e na interanual, com destaque negativo para servicos mais ”
4%
atrelados a atividade empresarial. A maior queda mensal foi de 9,5% em 29,
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio (-15,0% em Transportes 0%
terrestres) e a menor, de 0,3%, em Servicos prestados as familias. i o//" - B
6% -
- . . - -8%
ocorrendo desde 2015, diante da perspectiva de crescimento econdmico menos oo,

= Esperamos que o volume de servicos mantenha-se em queda em 2018, como vem

intenso nos pr(')ximos meses mail15 set/15 jan/16 mai/16  set/16  jan/17 mai/17 set/17 jan/18 mai/18

mmm \/ariagao interanual Variagdo acumulada em 12 meses

Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS/IBGE). Sistema

FIEMG




VENDAS NO VAREJO

VAREJO RECUA EM MAIO, EXCETO EM SUPERMERCADOS

= As vendas no varejo recuaram em maio frente a abril (0,6% no varejo restrito! e
4,9% no ampliado?), influenciadas pela greve dos caminhoneiros. Houve retracdo

em oito das dez atividades do varejo ampliado.

= A contracdo do varejo restrito foi contida, em parte, pela alta de 0,6% no segmento
de “Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”, em
decorréncia da corrida aos supermercados gerada pelo medo de
desabastecimento. Em contrapartida, a queda no varejo ampliado foi mais intensa,

impactada pela contracédo de 14,6% nas vendas de veiculos.

Em Minas Gerais, as quedas no varejo foram de 1,6% no restrito e 4,6% no
ampliado. Destacamos que as vendas de veiculos cairam 5,9% em relacdo a maio

de 2017, apos registrar alta de 51,5% em abril, na comparagéo interanual.

= Em 2018, observamos uma desaceleracdo no ritmo de crescimento do consumo
devido ao arrefecimento da atividade econdmica. Esses desdobramentos estdo
associados a queda na confianga, impulsionada por uma maior incerteza politica. A
perspectiva para junho é de manutencdo dessa tendéncia, com recuo de 0,4% no

varejo restrito brasileiro.

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio (PMC/IBGE). | *As atividades pesquisadas no varejo restrito sdo: “combustiveis e lubrificantes”; “hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; “tecidos,
vestuario e calgados”; “mdveis e eletrodomésticos”; “artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos , de perfumaria e cosméticos”; “livros, jornais, revistas e papelaria”; “equipamentos e material para escritério, informatica e
comunicagdo”; e “outros artigos de uso pessoal e doméstico”. | 2Varejo ampliado: inclui, além do varejo restrito, as atividades “veiculos e motocicletas, partes e pegas” e “material de construgdo”.
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA
BRASIL  MINAS GERAIS
RESTRITO! (MAI-18/MAI-17)  2,7% 2,8%

)

AMPLIADO? (MAI-18IMAI-17)  2,2% 1,0%
)
)

RESTRITO (ACUMULADO NO ANO 3,2% 2,8%
AMPLIADO (ACUMULADO NO ANO 6,3% 5,5%

VENDAS NO VAREJO RESTRITO (Var. acumulada em 12 meses)
6%
2%
-2%
-6%

-10%
mai/16  ago/16  nov/16 fev/17 mail17 ~ ago/17  nov/17 fev/18 mai/18

M Brasil m Minas Gerais

VENDAS NO VAREJO AMPLIADO (Var. acumulada em 12 meses)
8%

4%
0%
4%
-8%

-12%
mai/16  ago/16 nov/16 fev/17 mai/17  ago/17 nov/17 fev/18 mai/18

M Brasil m Minas Gerais

Sistema

FIEMG
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EMPREGO

RETONADA NO ENPREGO PERDE AINDA MAIS FOLEGO

» A taxa de desemprego brasileira foi de 12,7% em maio*. Apesar do recuo frente as 14%

. . . 12,7%

taxas de 12,9% em abril de 2018 e de 13,3% em maio de 2017, o desemprego ainda 11.5% AWZJ%
12% w1

se encontra em nivel elevado, atingindo 12,2 milhdes de trabalhadores.

~

10%
= O saldo de emprego do CAGED (contratagcbes menos demissdes) foi de 33.659

postos formais no pais, o menor em 2018 e inferior ao registrado em maio de 2017 8% 6,8%

(44.844 postos formais). 6%

jani14  julM4  janA5 jul5  jan6  jul6  jan/17  julM7  jan/18  jul/18

= Em Minas Gerais, 0 saldo de emprego foi 19.823 postos formais e 0 maior entre os Projegéo

Taxa mensal* Média anual
estados, devido as atividades sazonais de cultivo de café (14.773 postos) e de laranja

SALDO DE EMPREGO (em milhares, com ajuste sazonal)

(704 postos) e ainda, as demandas pontuais no segmento de Construcdo de edificios

Brasil Minas Gerais
(2.459 postos) e de Construcao de rodovias e ferrovias (997 postos) . 150 15
100 10
= Com 0s sucessivos recuos nas projecdes de crescimento econdmico, principalmente 50 5
apos a paralisacdo dos caminhoneiros (revisdo na projecao de crescimento do PIB de 0 0
2,50% em maio para 1,55% em junho), esperamos que a paulatina recuperacdo do -50 -5
emprego seja ainda mais lenta nos préximos meses. -100 -10
_ _ o -150 -15
» O aumento na incerteza gerado pela greve refletiu no Indice de Medo de Desemprego Sl T T =R i S = 2 £ s e
S 5338 533 ¢ T 35338333 ¢
. , . . ;. . e o = < = [l (=
(CNI), que, em junho, alcancou o topo da série historica iniciada em 1996. © © © ©

Fonte: PNAD Continua/IBGE, CAGED/MTPS. | *A PNAD Continua mensal avalia trimestres moveis.




< ][] 16

SALDO ACUMULADO EM 12 MESES* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

A\

Veiculos Automotores Alimentos Plastico Metalurgia Maquinas e Equipamentos Produtos Farmacéuticos

27151

ECONOMIA  284.875 12.224 6.135 6.109 5.932 3.072

INDUSTRIA  -16.580
C—\
&l &5 @ : &

Obras de Infra-Estrutura Metalurgia Produtos de Metal Construcao de Edificios para Construgéo Alimentos
ECONOMIA  50.065 3.047 2.787 2.149 2.120 1.845
INDUSTRIA  17.881

e -Sistema

“EFIEMG

Fonte: MTPS. | *Até Maio/18, dados com ajuste.
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CREDITO

JUROS E SPREADS BANCARIOS  MANTEM T
TRAJETORIA DECLINANTE

= Os juros e os spreads bancérios médios exibiram novo recuo, em maio, nos

47,91 47,92

47,35

47,16 4713

segmentos de crédito livre e de crédito direcionado. 47,02 4693 46,93

46,58 46,58 46,58 46,63
= A queda no juro médio foi de 0,9 ponto percentual (p.p.) no més, para 25,0% 46,37

ao ano (a.a.), com recuo médio de 0,2 p.p nas modalidades para Pessoa

Juridica (PJ) e de 1,3 p.p. para Pessoa Fisica (PF). No crédito livre, o juro

mail17 jun/17 jull17 ago/17 set/17 out17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18

médio caiu 0,3 p.p., para 39,2% a.a., em virtude das quedas de
Spread de Recursos Livres e Inadimpléncia para Pessoas Juridicas

0,2 p.p. para PJ e de 2,8 p.p. para PF. No crédito direcionado, o juro médio

caiu para 8,5% a.a. (-0,1p.p.). 450 1
m40,0 1
. - L e |
= Ao mesmo tempo, os spreads bancarios exibiram recuo médio de 1,1 p.p., 5350
« . 2300 -
com destaque para a reducéo de 1,6 p.p. nas operagdes com PFs. 2
5200 | 20
= O Relatério do Banco Central aponta inadimpléncia, despesas administrativas &~ 2,28 ’
- 15,0 - - 1,5
e tributos como os principais fatores explicativos do spread bancario no 3100 i 10
o ’ ’
Brasil, com participacdo de 37,4%, 25,0% e 22,8%, respectivamente. Nesse ? 50 - - 05
2 an H H = H H 0’0 T T T T T T T T T T T T 0’0
relatorio, a met0d0|ogla b decomposu;ao do spread foi atualizada, o que mai/12 nov/12 mai/13 nov/13 mai/14 nov/14 mai/15 nov/15 mai/16 nov/16 mai/17 nov/17 mai/18
explica a reducéo de 17,4 p.p. da participacéo da inadimpléncia. Inadimpléncia da carteira de crédito - Pessoas juridicas - Total Spread - Recursos Livres

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen.
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FINANCAS PUBLICAS

DEFICIT FISCAL EM MAIO AINDA NAO REFLETE OS NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (% PIB)
EFEITOS DA PARALISACAO DE CAMINHONEIROS

100 g5 0.4 o .
= O setor publico consolidado apresentou déficit primario em maio (R$ 8,2 : 75 72
bilhdes), puxado pelo resultado negativo de R$ 11,1 bilh6es do Governo
Central, a despeito do saque de R$3,5 bilhdes do Fundo Soberano Nacional
e da receita de dividendos e participacdes de R$ 4,8 bilhdes no més. 5 2.3 o 23 2,4 15 14

Contudo, o resultado foi muito melhor do que o déficit de R$ 30,7 bilhbes

registrado em maio de 2017. Consequentemente, déficits primario e nominal ma/16  ago/16 _ nov/16 __ fev/17  mai/t7 _agofr _ nov/i7 — fev/18  mai/l8

acumulados em 12 meses recuaram para 1,44% e 7,21% do PIB,

respectivamente, contra 1,78% e 7,52% do PIB, em abril. DiVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (% PIB)
: 771

= A Divida Bruta do Governo Geral (Governo Federal, INSS, governos 753

estaduais e municipais) atingiu a cifra de R$5.133,3 bilhdes, o que equivale 23 738 742 T44

a77% oual,0p.p. do PIB acima da divida registrada em abril. 72,4 ’

71,1 71,3
» Vale destacar que os dados fiscais de maio ainda ndo refletem os efeitos da 70,1 69,9
68,7

paralisacdo de caminhoneiros, uma vez que a redugdo na atividade

econdmica no pais impactou negativamente a arrecadacao a partir de junho. 67,7

mai/16 ago/16 nov/16 fev/17 mai/17 ago/17 nov/17 fev/18 mai/18

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. Governo Geral: Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais. Sistema

FIEMG
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INFLACAO E JUROS

SALTO INFLACIONARIO EM JULHO NAO DEVE ALTERAR GRUPOS DO IPCA (Var. % em 12 meses) MAI/18 JUN/18

A CONDUCAO DA POLITICA MONETARIA Transporte 6,54% 8,78%

= A inflagdo do IPCA avangou para 1,26% em junho (0,40% em maio), Habitagao 4,11% 7,52%
impulsionada pelos impactos da paralisacdo de caminhoneiros, pela migracdo Saude e Cuidados Pessoais 5,72% 5,63%
de tarifas de energia para a bandeira vermelha (patamar 2) e pela Educagao 517% 511%
desvalorizacdo cambial. Com isso, a taxa acumulada em 12 meses subiu de Despesas Pessoais 3,42% 3,42%
2,86% em maio para 4,39% em junho. De acordo com o IBGE, os Vestuario 2,18% 1,80%
grupos  Alimentacdo e bebidas (2,03%), Habitac&o (2,48%) Alimentagao & Bebidas -1:46% 1,05%
e Transportes (1,58%), que concentram, aproximadamente, 60% das despesas CElUICEGEE U 25
das familias, foram responséveis por cerca de 93% do IPCA no més. Arigos de Residéncia 037% 0.04%

» Mais do que seu reflexo imediato sobre precos, a paralisacdo de INFLAGAO E TAXA DE JUROS (Selic) - %
caminhoneiros impactou negativamente a confianca de empreséarios e 125% -
consumidores e elevou o nivel de incerteza em relacdo ao futuro da economia 10,25%
brasileira, 0 que podera resultar em menor crescimento econémico. 100% T~ . : _'z.sj/i

= Na reunido do COPOM realizada em junho, decidiu-se pela manutencdo da T Z’fgof'____\l,?(i"/_o__““"“950% 6.50% 6.50%
taxa Selic em 6,50% a.a., tendo em vista que os eventos recentes nd%o |  TTTTmmmmomomoooooees
impedem a continuidade do processo de recuperacdo da economia brasileira, S0% 1 bl 430%
ainda que o ritmo de avango da atividade deva exibir moderagdo, e que as ;s - 3’00/271%2,46% 2506 2105 280  pome gae 204% 268% 270% 286% 4,39%
medidas de inflagdo ainda seguem em niveis baixos e consistentes com as

. L . - . 0,0%
metas inflacionarias. A expectativa para a proxima reunido, na passagem de jun7 ago/17 outi 17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/8

julho a agosto, € de manutencgéo da taxa Selic no patamar atual. IPCA (% 12 meses) —CentrodaMeta ~  ====* Meta Selic (%)

Fonte: Banco Central do Brasil - Bacen e IBGE. | Boletim Focus Bacen (06/07/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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TENSOES COMERCIAIS INFLUENCIAM DOLAR EM JUNHO RISCO PAIS (CDS Brasil em pontos) E CAMBIO (R$/US$) - Diario

= O real apresentou, em junho, o quinto més seguido de desvalorizacao frente ao
dolar. A taxa média subiu de 3,636 R$/US$, em maio, para 3,773 R$/US$, em

($SN/$Y) olque) ep exe|

junho, o equivalente a uma desvalorizacao de 3,8%. 4 280
= O cenario externo, marcado pelo acirramento das tensdes comerciais entre a o %0
China e os EUA, exerceu a maior influéncia na valorizacdo do délar frente ao > 240
real no més. Nos primeiros dias de julho, a cotacdo oscilou entre R$/US$ 3,815 /éj o 220

e R$/USS 3,914, 2
S35 200

= Observa-se, desde abril, que o ambiente internacional tornou-se mais § 34
desafiador para as economias emergentes, com elevacdo da curva de juros dos 5 33 o0
EUA. Com o aumento no protecionismo comercial global, os investidores se 32 160
tornaram mais avessos ao risco, evitando ativos de mercados emergentes, e 1 140
migrando para ativos em mercados maduros de elevada liquidez. ; 120

jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18

= Tendo em vista que a valorizagdo do ddlar ocorreu em relacdo a maioria das

— Taxa de Cambio (R$/US$) Risco-Brasil (CDS 5 anos)

moedas, o Banco Central diminuiu a atuacdo no mercado cambial a partir da

segunda metade do més de junho.

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp | Bloomberg | LCA Consultores | Itat BBA | Valor Econémico.

Sistema

FIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

U [][B] 21

b 2B BALANGA COMERCIAL BRASILEIRA

BALANGA COMERCIAL (US$ bilhGes) MEDIA DIARIA DAS EXPORTAGOES EM MAIO E JUNHO (U$ Milhdes por semana do més)
30 6.000
25 5.000
2 19,78 20,21 4,000
£ 3,000
& 15 1260 14,32
4 2.000
10
5,88 1.000 I
. [
Tl ||I|||||.I|.|||||IIII|InIIII N R
Jun15 set-15 dez-15 mar-16 jun-16 set-16 dez-16 mar-17 jun-17 set-17 dez-17 mar-18 jun-18 Maio Junho

Recessdo  mmmmm Saldo Comercial

SALDO COMERCIAL DO PRIMEIRO SEMESTRE E : . : , ~
» A melhora da economia brasileira explicou o aumento das importacdes de
INFERIOR AO SALDO DE 2017.

Em junho, o superéavit comercial brasileiro alcancou US$ 5,88 bilhdes, o que

Exportacoes Importacdes m Exportagdes  ® Importagdes ~ ® Saldo Comercial

bens de capital (53,2%) e dos bens intermediarios (10,3%).

representa um recuo de 18,1% em relacdo a junho de 2017, levando o = Do lado das exportacbes, a greve dos caminhoneiros impactou
superdvit do primeiro semestre para US$ 29,9 bilh6es, queda de 17,3% em negativamente as duas primeiras semanas de junho, o que explicou o fraco
comparag¢do com 0 mesmo periodo de 2017. aumento das vendas para o exterior (2,1%).

Na mesma base de comparacdo, o saldo do primeiro semestre resultou da = Além disso, os embargos da Unido Europeia e da Arabia Saudita a carne de
recuperacao econdmica no pais, com o aumento das importacdes (17,2%) frango brasileira resultaram na queda das vendas em 17,4% no primeiro
superior ao das exportacdes (5,7%, melhor resultado desde 2013). Na série semestre do ano.

histérica, o saldo do periodo foi inferior somente ao saldo de 2017.

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC). *Corrente de comércio é a soma das importagfes e das exportagdes. | Boletim Focus Banco Central (15/06/2018)
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HISTORICO DAS EXPORTAGOES DE MINAS GERAIS POR FATOR AGREGADO
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Semimanufaturados === \anufaturados

QUEDA DAS VENDAS DE BASICOS OFUSCOU AS
EXPORTACOES DE INDUSTRIALIZADOS NO SEMESTRE

Exportagdes === B3sicos

= Em junho, as exportacdes mineiras cairam 4,7% em relacdo ao mesmo més de

2017, o que levou a queda acumulada no ano para 12,4%.

= No acumulado do ano, a reducdo das exportacdes de produtos basicos
(-22,0%) ofuscou a melhora das exportacbes de produtos industrializados
(2,6%). A queda intensa das vendas de produtos basicos originou-se
principalmente das menores vendas de minério de ferro (-34,1% em 2018 em
relacdo a 2017). Seguido a tendéncia iniciada em 2017, a participacdo de
Minas Gerais nas exportacdes do produto caiu para 36,7% do total brasileiro no

primeiro semestre (-13 pontos percentuais em relagéo a 2017).

Fonte: MDIC, Aliceweb. * considerando os cédigos SH 72 e 73
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EXPORTACOES DE MINAS GERAIS

VARIAGAO DAS EXPORTAGOES DOS PRINCIPAIS PRODUTOS DE MINAS GERAIS

(1°S 2018 —1°S 2017)

50,0% Soja
40,0%
30,0%

20,0% Minério de
10,0% Ferro

Celulose
Ferro-ligas

0,0% - [
-10,0% l Ouro Automoveis
-20,0%

-30,0%
-40,0%

Café

Agucares

= A alta dos precos de celulose (43,4%) no periodo resultou no aumento
das vendas em 36,8%, enquanto as exportacbes de soja cresceram
43,0%, tendéncia que pode ser reforcada nos proximos meses com a
substituicdo da soja americana pela soja brasileira apés a
implementacdo de tarifas por parte da China sobre produtos

americanos.

= ApOs uma queda em 21,8% das vendas mineiras de automoveis no
primeiro trimestre em relagdo ao mesmo periodo de 2017, houve
recuperacao no segundo trimestre (14,8%)

Sistema

FIEMG




PARALISACAO DOS CAMINHONEIROS REDUZ O
SUPERAVIT EM TRANSACOES CORRENTES DE MAIO

= O superavit em transacfes correntes foi de US$ 729 milhdes em maio, puxado
pelo saldo comercial de US$ 5,6 bilhdes no més. Com o resultado, o déficit em
transacdes correntes acumulado em 12 meses ficou em US$ 13 bilhGes, o
equivalente a 0,65% do PIB. A paralisagdo dos caminhoneiros impactou
negativamente as exportacdes (mais do que as importacdes), reduzindo o saldo
da balanca comercial. Em maio do ano passado, o saldo comercial foi de US$
7,4 bilhdes.

O ingresso liquido de investimento direto tem financiado com folgas o resultado
de transacdes correntes. Em maio, houve entrada liquida de US$ 3,0 bilhdes,
acumulando saldo de US$ 61,8 bilhdes em 12 meses (3,1% do PIB). Por outro
lado, foi registrada, em maio, uma forte saida de recursos financeiros na conta
de investimentos em carteira (US$ 6,4 bilhdes), tanto em renda variavel (US$
4,4 bilhdes) quanto em titulos de renda fixa (US$ 2,0 bilhdes), o que pode ser
entendido a partir da maior incerteza relativa a economia brasileira nos meses a
frente. Em maio de 2017, ambas as contas registraram influxos liquidos (US$

2,3 bilhdes e US$ 3,1 bilhdes, respectivamente).

Fonte: Banco Central do Brasil. - Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

TRANSAGOES CORRENTES (% PIB)

0,48 047 04 048 454
0,56 A1 055
-0,64 -0,65
-0,75-0,72 0,69
-0,96
mail17 jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mail18
INVESTIMENTO DIRETO (% PIB)
4,35
424 4,20 420 422 446
3,96
3,44
3,21
319 319 30
3,07
mail17 jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mail18

Sistema

FIEMG
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PROJECOES

PB(%) 150 250 PIB (%) 1.20
Producdo Industrial (%) 2,96 3,00 Produg&o Industrial (%) -1,50
Comércio varejista - volume (%)* 2,58 2,26 Prod. Fisica Ind. Transformagéo (%) 0,90
Comeércio varejista - faturamento (%)* 5,30 514 Prod. Fisica Ind. Extrativa (%) -8,40
Massa real de rendimentos total (%)* 2,35 4,06 Massa Salarial Real (%) 0,40
IPCA (%) 4,15 410 Faturamento Real (%) 2,00
IGP-M (%) 7,70 447
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,70 3,68
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 8,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 54,93 58,00
Conta Corrente (US$ bilndes) -20,00 34,10
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 57,81 49,30
Investimento Direto no Pais (US$ bilhges) 70,00 74,65
Fonte: Relatorio Focus Banco Central do Brasil (13/07/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, FIEMG (15/06/2018) e *LCA Consultores (12/07/2018). e Sistema

“—EFIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FISICA 12,89 20.8Y%
SETOR AUTOMOTIVO i -
EXPORTACOES  QUANTIDADE -5,9% 27,3%
JUN/18"  VALOR (US$) -4,7% -22,5%

PIORA DA ECONOMIA AFETA PERSPECTIVAS PARA O
SETOR — —
Projecao Projecéao
= Segundo a Fenabrave?, foram vendidos 201,9 mil veiculos no Brasil em junho, Eg'ocl'g; Rg’éig‘;a
resultado praticamente igual ao de maio, impactado pela greve dos Produgdo (total - milhdes) 2700 3.056 3.021
caminhoneiros. A Copa do Mundo influenciou o fraco desempenho mensal, \endas Internas (total - milhdes) 2939 2580 2463

dado o menor movimento nas concessionarias em dias de jogos do Brasil. o .
Automoéveis + Comerciais leves

(milhdes) 2172 2.502 2.383

= Por outro lado, a producéo de veiculos cresceu 20,7% em junho, frente a queda
de 20,2% em maio, segundo a Anfavea3. Entretanto, considerando a piora do Caminhdes (mil) 52,1 574 65,0
ambiente econémico no pais e a redu¢do da demanda de importantes parceiros Onibus (mil) 15,1 158 145
Exportagdes (mil) 766 800 766

para o setor (Argentina e México), a entidade alterou a projecdo de aumento da

producdo para 2018: de 13,2% (3,05 milhdes de unidades) para 11,9% (3,02 L _ _
A forte demanda do setor de Agronegdcio por modelos extrapesados motivou o ajuste da

milhdes de unidades). A Fenabrave também reconsiderou suas expectativas, e projecéo do segmento de “caminhdes”. Por outro lado, a postergagéo das licitag6es
municipais para depois das eleigbes contribuiu para a revisdo no segmento de “6nibus” .

projeta a venda de 2,46 milhdes de veiculos* no ano.

= O programa Rota 2030 foi finalmente oficializado, e tera um custo fiscal de até

R$ 1,5 bilhdo por ano. As montadoras poderdo abater entre 10,2% e 12,0% do

valor investido em pesquisa e desenvolvimento no pagamento de Imposto de

Renda Pessoa Juridica e Contribuicdo Social sobre o Lucro.

1Comparativamente ao mesmo més de 2017.2Federagdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores (Fenabrave). 3 Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea). * Veiculos englobam
automoveis, comerciais leves, caminhdes e onibus.
Fonte: Valor Econdmico, Estaddo, Automotive Business, IBGE, Anfavea e Fenabrave. Projecdes: Anfavea e Fenabrave.
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BRASIL MINAS GERAIS
iNDICE DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO - JUN/18" 48,2 43,1

CONSTRU(;AO CIVIL INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL(ICC) - MAI/182 -9,0%

5 Ko 21% 2,6%
CUSTO DA CONSTRUGAO/MZ(INCC-SINAPI) - JUN/182-VARIAGAQ ° °
VALOR® R$1.08946 RS 102568

PRODUCAO DE INSUMOS DA CONSTRUCAO TEM MAIOR
QUEDA MENSAL DA SERIE HISTORICA

= A producdo de insumos da construcao civil (ICC) registrou recuo de 9,0% na

PRODUGAO DE INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL

Série dessazonalizada

passagem de abril para maio, registrando a maior queda da série historica, iniciada
em 2000. A atividade teve seu resultado negativamente impactado pela paralisacédo 110

dos caminhoneiros, com perdas na producao de diversos insumos da construcao.

g 100
= Comparado a maio de 2017, o recuo foi de 9,0%. Mesmo com o resultado do més, &
O ICC acumula alta de 0,4% no ano. % 9%0
8
N
= Ainda assim, a proje¢éo do indicador, calculada pela Tendéncias Consultoria, se £
©
manteve em 2,5% em 2018. Entretanto, vale lembrar que essa estimativa ja havia “:f 80
n
sido revista para baixo recentemente, devido ao inicio de ano de retomada da %
QO
atividade mais moderada que o esperado. 2 70
= Os cenarios econdmico e politico conturbados e a perda de impeto da recuperagéo 60 . . . . . . . . . J
do mercado de trabalho tém contribuido para a piora da confianca dos agentes do jun/09 jun/10 jun/11 jun/12 jun/13 jun/14 jun/15 jun/16 jun/17 jun/18

setor. O indice de Confianca dos Empresarios da Indistria da Construcdo de MG
caiu pelo quarto més consecutivo, saindo de 46,0 pontos em maio para 43,1 pontos

em junho, marcando o pior nivel dos ultimos 11 meses.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, Monitor da Construcédo Civil e Tendéncias Consultoria. | *Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario. | 2Variagdo percentual em relagao
ao mesmo més do ano anterior. | 3Custo no més de referéncia. | Estimativas: Tendéncias Consultoria.

Sistema

FIEMG




[ ][] 27

BRASIL MINAS GERAIS

; PRODUCAO FISICA 2 0% 2 50

INDUSTRIA EXTRATIVA o -

EXPORTACOES* VOLUME (Kg) -13,3% -7,0%

©Om® JUNA8' VALOR (USS) 41% 19,7%

MINAS GERAIS SEGUE PERDENDO PARTICIPACAO NA

PRODUCAO E NAS EXPORTACOES BRASILEIRAS DE MINERIO

170 100
b 160
= Em maio, més da greve dos caminhoneiros, a industria extrativa limitou a queda da & 150 90 3
< v
= o
ucao industri S ,0%) qu iv [ ,3%), xpli S i =
rodugéo industrial tanto no estado (12,0% anto a nivel nacional (2,3%), fato explicado i 0 80 ¢
=Ry &
pela menor dependéncia do setor ao modal rodoviario. S e 130 708
c —
. . .y g 60 3
= Nos préximos meses, a expectativa é de aumento moderado da producéo de minério de z 110 -
. . . - . @ 100 50
ferro no pais, com destaque para a atividade no Para, onde a maturagdo do projeto da ™ jan-17 mar-17 mai-17 ju-17 set17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18 jul-18
Vale continuara até 2020, em detrimento da atividade nos sistemas Sul — Sudeste. Inventorios na China === Preco Spot do Minério

= Com isso, a participacdo de Minas Gerais na producéo (-7,8 pontos no primeiro trimestre) PRODUGAO DE MINERIO DE FERRO DA VALE

e nas exportacdes (-13 pontos no primeiro semestre) deve continuar em queda no ano. 9 60%
S 50 50% 9
= O preco internacional da commodity recuou 3,8% em junho, terminando o més em U$ 64 S a5 40% g;
o) '8
por tonelada, diante da alta moderada da oferta, derivada da maturacéo dos projetos no § 40 30% B
Brasil e na Australia, e da desaceleragdo da demanda chinesa por minério de ferro. B 35 20% =
o
30 10%
= A projecdo do pregco para o final de 2018 € de US$ 60 a tonelada, podendo ser 1T16 2716 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1718
negativamente afetada pelo avanco de medidas protecionistas entre a China e os mmmm Participagdo Sul e Sudeste Participagao Norte

Estados Unidos Norte = Sul e Sudeste

Fonte: IBGE, MDIC, Bloomberg, Valor Econémico. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 =Extragéo de minérios de ferro e ndo-ferrosos e produgdo nacional de petréleo e gas natural. | LComparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior.
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BRASIL MINAS GERAIS

. PRODUCAO FiSICP; 6.3% 19,6%

\ MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
EXPORTAGOES QUANTIDADE 14,1% -4,7%
JUN/18" VALOR (US$) 15,4% 15,2%

FISICA ENTRE OS DEMAIS SEGMENTOS DA INDUSTRIA

» Em razdo da greve dos caminhoneiros em maio, apenas dois setores obtiveram

. . . - ~ 9

crescimento produtivo em Minas Gerais, na comparacdo anual: Outros produtos 534%
quimicos (7,3%) e Maquinas e equipamentos (19,6%). Esse resultado consolida

Maquinas e equipamentos como o setor de melhor performance no estado em

2018.
25,2% 24,6%
= Por outro lado, no Brasil o setor recuou 6,3% na comparacdo anual. A diferenca -
5%
dos resultados nacional e estadual pode ser atribuida ao bom desempenho do 103 13,4%
y 0
subsetor de Maquinas e equipamentos para extracao. 4,9% I
= Mesmo com a greve dos caminhoneiros no final de maio, o comércio internacional -
brasileiro de Bens de capital foi positivo em junho. As exportacbes e as 6,0%
importacdes cresceram 10,1% e 33,8%, respectivamente, na comparacio anual. Bens de Capital Bens Intermedidrios  Bens de Consumo Cfﬁ;‘iscg‘r’ﬁ:se

m Exportacdo ® Importagéo
= Com isso, 0 segmento fecha o primeiro semestre com um avanco de 25,2% das

exportacdes e 53,4% das importacdes. O resultado é, de longe, 0 melhor entre as

grandes categorias econdmicas.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, MDIC e Tendéncias Consultoria. | tVariagao percentual em relagdo ao mesmo més do ano anterior.

Sistema
*Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital. ** Camara de Comércio Exterior da Presidéncia da Republica.

FIEMG
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FiSICA o o

METALURGIA e e i
EXPORTAGOES VOLUME (Kg) 8,2% -40,9%

JUN/18" VALOR (US$) 28% -6,0%

SETOR DE METALURGIA DEVE APRESENTAR PERDA DE VARIAGAO DA PRODUGAO FiSICA DO SETOR DE METALURGIA
DINAMISMO NOS PROXIMOS MESES (contra mesmo més do ano anterior)

* Os impactos da greve dos caminhoneiros ainda estdo sendo mensurados no setor
metallrgico brasileiro. De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal do IBGE, o 15
segmento apresentou reducdo de 0,3% na producgéo fisica em maio na comparacdo

interanual. 10

12,6
10
o) 9,6 9
’ 64 74
. : . e . . 4 63
= Em Minas Gerais, a producdo fisica de metalurgia recuou 7,5% em maio na
comparacéo interanual. A queda maior em Minas Gerais do que no Brasil se deve, em
parte, pela maior concentracdo no estado das etapas iniciais da cadeia de producédo
0

do aco, que dependem mais da logistica rodoviaria e apresentam menos estoques de

[$)]

matéria-prima.

= Embora os efeitos diretos da paralisacdo dos caminhoneiros tenham se dissipado no

segundo trimestre, ressalta-se que a perda de confianga de empresarios e 0 7,3
consumidores, além do tabelamento do frete rodoviario, devem afetar os setores mais jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18
demandantes de ago no restante do ano de forma significativa. ® Brasil ® Minas Gerais

Fonte: Pesquisa Mensal da Industria (IBGE), Ministério da Industria Comércio Exterior e Servicos, Instituto Aco Brasil (IABr) e Tendéncias Consultoria | ‘Comparativamente ao mesmo més do ano
anterior.
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