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SINTESE

= Nos Estados Unidos, o segundo trimestre foi
de atividade econdbmica e mercado de
trabalho aquecidos, o que deve resultar em

mais duas altas de juros no ano.

Na Area do Euro a atividade econdémica ficou
estavel e a taxa de desemprego manteve a
tendéncia de queda. De acordo com o BCE,
a politica monetéria seguira expansionista
em 2018.

Na China, as medidas protecionistas

americanas  comecgaram a impactar
negativamente a atividade no pais, o que
motivou o0 governo a implementar novos

estimulos fiscais.

PB2016  3,2%

ECONOMIA

0
MUNDIAL PIB2017 3,7 Yo

PIB2018€  3,9%

(e)Estimativas: FMI; Boletim Focus Banco Central: 17/08/2018

» A produgdo industrial brasileira registrou

expansdo de 13,1% em junho, a maior da
série historica. O resultado, no entanto,
frustrou as expectativas de mercado (14,0%),
reforcando a avaliacdo de que a greve dos
caminhoneiros sedimentou a moderacdo no
ritmo de crescimento da atividade industrial,

verificado desde o comeco do ano.

A produgédo industrial mineira cresceu 7,1%
em junho, ap6s queda de 8,7% no més
anterior. Isso significa que a industria local
ressente dos

ainda se impactos da

paralisacdo de caminhoneiros, com a
producdo mensal 2,3% abaixo do patamar

atingido antes da greve.

PIB BRASIL
2018)

1,5 %

PRODUQAO INDUSTRIAL
Industria Geral
2018

2,1 %

[ J[>]

O faturamento real da inddstria de
transformacéo brasileira cresceu 10,2% em
junho, em relagdo ao mesmo més de 2017.
O grande avanco reflete o retorno a
normalidade das operagfes apos o fim da
paralisacdo dos caminhoneiros. Houve
aumento do faturamento em 15 dos 21
setores pesquisados, com destaque para
(23,4%),

(23,3%) e

alimenticios (23,2%).

Metalurgia Maquinas e

equipamentos Produtos
A desaceleracéo inflacionaria registrada em
julho reforca a percepcao de que os impactos
da paralisagdo de caminhoneiros foram
transitérios e concentrados no més de junho.
Na reunido do COPOM realizada em agosto,
a taxa Selic foi novamente mantida em
6,50% a.a., patamar que ainda impulsiona a
atividade econbmica no pais e que deve
seguir inatlerado nas reunibes até o final do

ano.
Sistema

FIEMG
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,////// ” PIB 2017 2,2%
R %g////// Bl £57ADOS UNIDOS A A
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PIB 2019() 2,7%
CONSUMO E EXPORTACOES DINAMIZARAM O
CRESCIMENTO NORTE-AMERICANO NO 2° TRIMESTRE 6.0
= A economia americana cresceu 4,1% no segundo trimestre de 2018 (taxa R 50
anualizada), maior nivel observado desde 2014. Essa aceleracao foi explicada g ;g
pela recuperagdo dos gastos de consumo, que contribuiram em 2,69 p.p (0,36 § 2,0
p.p no trimestre anterior), e pelo impulso dado pelas exportacdes (1,06 p.p), em g 1.0
antecipacdo a adocao de medidas protecionistas pelos EUA. Destaca-se a forte = ?g
elevacédo das exportacdes dos produtos agricolas para a China. -220
jun-14  dez-14  jun-15  dez-15  jun-16  dez-16  jun-17  dez-17  jun-18
= Em julho, a criacdo de 157 mil vagas de trabalho levou a taxa de desemprego mmm Consumo Invest. ~mmmmm Export. HEEEE Governo emm=PIB Trimestral

para 3,9%. Apesar da adicdo de mais de 224 mil empregos no trimestre, ndo

_ _ ) _ EVOLUGAO DOS SALARIOS E INFLAGAO
houve aceleracdo no ritmo de crescimento dos salarios, o que coloca em duvida

. ~ . 3,0 55
a capacidade de sustentacdo do compasso de crescimento do PIB com base no < .
avanco dos gastos das familias. 225 45 g
o @D
i) 3
o . . ) 20 24 0.3
= A manutencdo do nucleo de inflagdo em 1,9% e a auséncia de pressdes nos < 354
- " . . 215 3R
salarios permitiram que o Banco Central mantivesse as taxas de juros no = 25
< :
. . w
intervalo entre 1,75% e 2,00%, com perspectiva de aumento de 0,25 ponto-base 10 . _ . , 2
out-16 jan-17 abr-17 jul-17 out-17 jan-18 abr-18 jul-18
na reunido do Comité de Politica Monetaria, em setembro. mmm T2xa de Desemprego = === Meta Inflagéo - FED
—— Salarios Nucleo de inflagao
Fontes: Bloomberg, ISM. (e)Estimativas: FMI, Bloomberg. Sistema
PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo. F’EMG

FED = Banco Central Americano.



AREA DO EURO
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CRESCIMENTO ESTAVEL E ACOMPANHADO POR QUEDA
CONTINUA DO DESEMPREGO

N

7

= A Area do Euro voltou a crescer apenas 0,4%, no segundo trimestre, apos o
fraco resultado, explicado pelas condi¢des climaticas, nos trés primeiros meses

do ano (também de 0,4%).

Por outro lado, em julho, o PMI composto da regido caiu 0,6 ponto em relacéo
a junho, para 54,3 pontos. Apesar da queda, o indicador ficou em patamar

elevado, o que assinala uma futura diminuicdo da ociosidade no bloco.

O crescimento estavel em 2018 foi acompanhado pela queda continua da taxa
de desemprego (8,3%), porém em um ritmo menos intenso que o observado no

ano anterior (-0,7 p.p nos ultimos 12 meses contra -1 p.p em 2017).

O nlcleo da inflagdo flutuou para 1,1%, préximo ao patamar de 1,0%,

observado desde o segundo semestre de 2017.

O desempenho econdmico estavel e o nucleo de inflagdo bem abaixo da meta
do Banco Central (2,0%) reforcam a visao de manutencao da politica monetaria

expansionista pelo menos até o final do primeiro semestre de 2019.

Fontes: Bloomberg, Markit.(e)Estimativas: FMI. (e) — Projecdo mediana do mercado

PMI Composto: indice de gerentes de compras de servicos e manufatureiros. PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza

recuo da atividade.

<] <
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PIB 2017 2,4%
PIB 2018() 2,2%
PIB 2019 1,9%

CRESCIMENTO NA AREA

1
08

0,6

0,

: H |
0 II 111

N B

0,2

1T16 2T16 3716 4716 1T17 2117 3717 4117 1T18 2T18

. Franca Espanha ltalia  mmmmm Alemanha Area do Euro

INFLAGAO (Var. %)

25

2

1,5

1

0,5

0

0,5

jan-16  abr-16  jul-16  out-16 jan-17 abr17 jul-17  out-17 jan-18 abr-18 jul-18
e |nflagdo Nucleo de Inflagdo Servicos ===« Meta BCE
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GOVERNO TENTA LIMITAR A QUEDA NA ATIVIDADE APOS
NOVAS MEDIDAS PROTECIONISTAS AMERICANAS

O PMI manufatureiro oficial continuou em queda e atingiu 51,2 pontos em julho,

contra 51,5 pontos no més anterior, resultado abaixo das expectativas.

Vale destacar a queda no componente de exportagdes, abaixo dos 50,0 pontos,
impactada pelas novas medidas protecionistas americanas e pelo crescimento

timido na Area do Euro.

Ainda em julho, as vendas no varejo (8,8%), a producdo industrial (6,0%) e os
investimentos (5,5%) tiveram um desempenho inferior ao esperado (9,1%, 6,3% e

6,0% respectivamente).

A queda no ritmo de crescimento econdmico do pais incentivou o governo chinés a
implementar novos estimulos fiscais, através de novos cortes de impostos, injecao
de liquidez e maiores gastos de infraestrutura (estes ultimos tinham desacelerado
consideravelmente, em 2018, para 7,3% do PIB, contra 19,0%, em 2017).

A perspectiva de maior dispéndio em infraestrutura explicou o avango das
importacdes de minério de ferro, que vinham em queda no ano (-0,7% em relacao a
2017), o que deve beneficiar a industria extrativa brasileira.

Fontes: Bloomberg, (e)Estimativas: FMI,

<] <

P | 6

PIB 2017 6,9%
PIB 2018() 6,6%
PIB 2019 6,4%

PMI SETORIAL E PIB

12

[oe]

~

Var. Indicadores (%)
(o)

N

10 6.9
6,85

6,8
6,75

67
6,65

0 6,6

1m17 2117 3T17 AT17 1718 2718 JUL/18

mmm ndUstria Varejo ~mmmm |nvestimentos —==PIB

6,95

(%) gid “ten

VARIAGAO DOS INVESTIMENTOS POR SETOR

24.000

21.000

18.000

15.000

Importagdes (Ton.)

12.000

PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansdo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.

jan-16 mai-16 set-16 jan-17 mai-17 set-17 jan-18 mai-18

= Minério de Ferro Brasileiro importado pela China

Investimentos em Infraestrutura

30,0
25,0
20,0
15,0
10,0
5,0
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INDUSTRIA GERAL
JUN-18 / MAI-18* 13,1%

PRODU(;AO INDUSTRIAL NN 35%
BRASIL ACUMULADO NO ANO 2,3%

2017 2,5%
2018 2,7%
PRODUCAO INDUSTRIAL RECUPERA-SE DA QUEDA INDUSTRIA GERAL (Variagdo % acumulada em12 meses)
REGISTRADA EM MAIO, MAS AVANCA LENTAMENTE 3.9
g 21 25 28 29 29 o 30 32
= A producao industrial brasileira registrou expanséo de 13,1% em junho, a maior da 0,4 '
série histérica, na sequéncia da forte contracdo observada em maio (-11,0%). O ' 09 ' -0,1
resultado, no entanto, frustrou as expectativas de mercado (14,0%), reforcando a A7 ’
avaliacao de que a greve dos caminhoneiros sedimentou a moderagao no ritmo de  jy17 ago/17 outh7 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18
crescimento da atividade industrial, verificado desde o comeco do ano. INDUSTRIA EXTRATIVA (Variacdo % acumulada em 12 meses)
as 54 51,
» Embora 22 dos 26 setores pesquisados tenham registrado expansdo no meés, 20 33 : ’ 30 54
. . 09 “ 12 o7
apenas a metade deles superou o nivel de producdo atingido em abril, antes da 05 01
paralisacdo dos caminhoneiros. O principal destaque coube ao segmento de
Bebidas (8,0% acima do patamar de abril). Veiculos automotores, reboques e
jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18
rroceri r mai n no més (47,1% m mpenho 2,8% . % o
carrocerias, o setor que mais avangou no mes (47,1%), teve um desempenho 2,8% INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagéo % acumulada em12 meses)
superior ao alcangado em abril, apds a correcdo para efeitos sazonais. 4,4
2y 27 31 3,1 33 | 3,6
1,7 ’
= A projecao atual de avanco de 2,7% da producéo industrial em 2018 tem que ser 11
vista com cautela devido ao recrudescimento de indicadores de confiangca 0
06
empresarial, com postergacdo de planos de investimento para 2019, e em funcao 2.1 -1,4
da ainda elevada ociosidade no setor.
jun/17 ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (17/08/2018). | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA GERAL
JUN-18 / MAI-18* 71%

PRODUCAO INDUSTRIAL e 0.4%
MINAS GERAIS ACUMULADO NO ANO A,7%

2017 1,2%
2018 -1,5%
PRODUCAO INDUSTRIAL MINEIRA RECUOU 10,2% EM MAIO INDUSTRIA GERAL (Variagdo % acumulada em12 meses)
= A producéo industrial mineira cresceu 7,1% em junho, apés queda de 8,7% no més 14 16 42 14
anterior. Isso significa que a industria local ainda se ressente dos impactos da 01 01 ’ g 04 04
paralisacdo de caminhoneiros, com a producdo mensal 2,3% abaixo do patamar 0g 05 -0,2 04 .06
atingido antes da greve. ’
jun/17 ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18

. : ~ e - ~ 0 !
Frente a junho de 2017, a producado da industria mineira exibiu expanséo de 1,1%, INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagdo % acumulada em 12 meses)

puxada pelos setores de maquinas e equipamentos e de produtos quimicos.
a1 | 30 42 49 43

Também nessa base de comparacdo, o desempenho da industria mineira ficou 0.9 2,0
abaixo da média nacional (expanséo de 3,5%).
-0,5
e . ~ -3,6
= Em doze meses, a industria mineira acumula contracéo de 0,7%, em contraste com -61 .66 -66 -6,6
a expansdo de 3,2% da indGstria nacional. Esse desempenho ¢ determinado pela """ agolt7 out7 dez/17 fev/18 abrr1 Jun/18
queda de 6,6% da indistria extrativa em Minas Gerais. Na mesma base de INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagao % acumulada em12 meses)
comparacao, a industria de transformacao mineira avancgou 1,5%. ‘9 29
1,8 ) ’ 1,8
02 06 09 1,7 1,5

= A inddstria mineira avanca mais lentamente que a média do pais e deve fechar o
ano com producao inferior a registrada em 2017, sobretudo devido ao resultado ruim 45 .14 -09 .13
da extracdo mineral. Estimamos contracdo de 1,5% da producdo industrial mineira un7 agol17 outh7 dez/17 fev/18 abil18 un/18
em 2018.

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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PRODUCAO INDUSTRIAL

VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

g & &

Yk
),
Veiculos Equipamentos
/ Automotores Eletroeletrénicos Moveis Produtos de Madeira Metalurgia Fumo
/

20,3 18,9

9,3
5,8 5,6 5,2

O

A = @

/ II Maquinas e Outros Produtos
////// / Equipamentos Quimicos Veiculos Automotores Bebidas Minerais Ndo Metalicos Metalurgia
/ 19,7

7,6 5,6
2,3 2,3 21

Fonte: IBGE. | *Até Junho/18.




iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI

Confianga
50 /\,\V/\/\u/-/-/\.\,\__so,z
¢
Falta de ,
Confiangca
jul/14 nov/14 mar/15 jul/15 nov/15 mar/16 jul/16 nov/16 mar/17 jul/17 nov/17 mar/18 jul/18
Brasil == Minas Gerais
ICEI 47,4 47,5 471
Sondagem Industrial
Demanda 53,3 54,9 55,1
, Compra de Matérias-Primas | 50,3 92,5 52,2
Expectativas
Emprego 45,6 49,5 483
Intencdo de Investimento 47,3 52,6 48,0

Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam otimismo e
expectativas de crescimento.

Fonte: CNI e FIEMG.

<] ][] 10

CONFIANCA E EXPECTATIVAS

EXPECTATIVAS PARA 0OS PROXIMOS SEIS MESES

Aumento
53,5
504 /\,\ /\,\

Ty 49,6

jul/14  nov/14 mar/15 jul/15 nov/15 mar/16 jul/16 nov/16 mar/17 jul/17 nov/17 mar/18 jul/18
Brasil

iNDICE NACIONAL DE EXPECTATIVA DO CONSUMIDOR (CNI)

Minas Gerais

102,9 1027
101,9 102,2

101,6
101,2 101,6
10045

99,5 9846 98.3

jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18

Sistema
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAQ
BRASIL MINAS GERAIS

FATURAMENTO JUNHO-18/ JUNHO-17  10,2% 9.6%

ACUMULADO NO ANO* 4,4% 3,2%
ACUMULADO 12 MESES 4,9% 51%
FATURAMENTO DA INDUSTRIA VOLTA A CRESCER APOS FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

GREVE DOS CAMINHONEIROS (Var. % acumulada em 12 meses)

em junho, em relagdo ao mesmo més de 2017. O grande avanco reflete o
retorno a normalidade das operacbes apds o fim da paralisagcdo dos

o
wn
= O faturamento real da industria de transformagéo brasileira cresceu 10,2% o
<
caminhoneiros. Houve aumento do faturamento em 15 dos 21 setores

0,2
1,7
1,1
I 25
2,6

I 34
3,1

I 4,0

pesquisados, com destaque para Metalurgia (23,4%), MAaquinas e

equipamentos (23,3%) e Produtos alimenticios (23,2%).

3,4 I
23 |
-0,8
-0,9
0,1

= No primeiro semestre, frente ao mesmo periodo de 2017, o faturamento real

-6, I
-4,9 I

[=;]
<
da industria brasileira cresceu 4,4%, o melhor resultado para o periodo desde &
©
2013 (5,0%). =
w %
o g
. . . . . ~ (-2
= Em Minas Gerais, o faturamento real da industria de transformacéo, '
severamente prejudicada pela falta de insumos para a produ¢do em maio,
jun/17 ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18

avancou 9,6% em junho, frente ao mesmo més de 2017. No primeiro

semestre, em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, houve aumento de

. ) . . Brasil B Minas Gerais
3,2% no indicador, primeiro crescimento para o periodo desde 2013 (4,2%).

Fonte: CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index).
* Acumulado no ano até junho.

Sistema

FIEMG



http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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VOLUME DE SERVIGCOS
BRASIL  MINAS GERAIS
SERVI(;OS JUN-18/JUN-17  0,9% 3,5%
ACUMULADO NOANO  -0,9% -1,8%
ACUMULADO 12 MESES  -1,2% -1,9%

= O volume de servigos cresceu 6,6% no Brasil e 9,8% em Minas Gerais, na 4%
: : 2%
passagem de maio para junho, recuperando-se das quedas de 5,0% e de 6,1%,

0%
respectivamente, no més anterior. 2% I l
] : - : 4% |
= No pais, houve avan¢co em quatro das cinco atividades pesquisadas pela PMS, 6% I -

com destaque para Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio -8%

(15,7%, apés a perda de 10,6% em maio), impulsionada pelo volume de servicos 0% , , , , , ,
mai/15 set/15 jan/16 mai/16  set/16  jan/17 mail17 set/17  jan/18  mai/18

em Transportes terrestres (23,4%) — atividade onde 59,7% da receita nominal s \/ariacio interanual Variago acumulada em 12 meses

provém de empresas de transporte rodoviario de carga. VOLUME DE SERVICOS - MINAS GERAIS

4%
2%
Brasil e de 3,5% em Minas Gerais. A Ultima vez que a PMS registrou duas altas 0%

= Na comparagdo com junho de 2017, houve crescimento nos servigos de 0,9% no

interanuais no mesmo ano, tanto no pais quanto no estado, foi em 2014. -2%

-4% | .
= O resultado de junho diminuiu a intensidade da queda acumulada em 12 meses de -6% =
-1,6% para -1,2% no pais e de -2,6% para -1,9% no estado. Isto posto, esperamos 12://"
gue a contracdo no setor de servigos, iniciada em 2015, devera apresentar - 0mai/15 set/15 jan/16 mail16 set/16 jan/17 maill7 set/17 jan/18  mail18
arrefecimento ao longo de 2018. mm— \/ariacéo interanual Variag&o acumulada em 12 meses
Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos (PMS/IBGE). T —

FIEMG
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VENDAS NO VAREJO

RITMO DE CRESCIMENTO NO VAREJO E MENOR APOS A
GREVE DOS CAMINHONEIROS DE MAIO

No Brasil, o varejo restrito! recuou 0,3% em junho, frente a maio, acumulando queda de
1,5% nos ultimos dois meses. A retracdo em junho foi devida as atividades de
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-3,5%) e de

Combustiveis e lubrificantes (-1,9%), as Unicas a recuarem no més.

O varejo ampliado? cresceu 2,5% em junho, frente a maio, apés o recuo de 5,1% no
més anterior. O indicador ampliado foi fortemente influenciado pelas atividades de
Veiculos, motos, partes e pecas, com avanco de 16,0%, compensando o recuo de
16,0% em maio, e de Material de construgdo, com avanco de 11,6%, revertendo a

gueda de 9,0% do més anterior.

Em Minas Gerais, 0 varejo restrito caiu 1,6%, enquanto o ampliado cresceu 3,3% em
junho, na margem, apés as quedas de 2,2% e 4,2%, respectivamente, em maio.
Adicionalmente, o varejo restrito caiu 2,0% frente a junho de 2017, a primeira queda nha

comparacao interanual desde dezembro de 2016.

= O ritmo de expansao no comércio retrocedeu devido a manutencao do desemprego em

niveis elevados e & queda nos indicadores de confianga ap6s a greve de maio. Ainda

assim, o setor devera crescer proximo a 3,0% em 2018.

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio (PMC/IBGE). | 'As atividades pesquisadas no varejo restrito sdo: “combustiveis e lubrificantes”; “hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; “tecidos,
vestuario e calgados”; “mdveis e eletrodomésticos”; “artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos , de perfumaria e cosméticos”; “livros, jornais, revistas e papelaria”; “equipamentos e material para escritdrio, informatica e
comunicagdo”; e “outros artigos de uso pessoal e doméstico”. | 2Varejo ampliado: inclui, além do varejo restrito, as atividades “veiculos e motocicletas, partes e pegas” e “material de construgdo”.

[ ][] 13

VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA
BRASIL  MINAS GERAIS

RESTRITO' (JUN-18/JUN-17)  1,5% -2,0%

AMPLIADO? (JUN-18/JUN-17)  3,7% 2,6%

RESTRITO (ACUMULADO NOANO)  2,9% 2,0%

AMPLIADO (ACUMULADO NOANO)  5,8% 5,0%

VENDAS NO VAREJO RESTRITO (Var. acumulada em 12 meses)
8%

4%
0%
4%

-8%

-12%
jun/16 set/16 dez/16  mar/17 jun/17 set/17 dez/17  mar/18 jun/18

Brasil m Minas Gerais

VENDAS NO VAREJO AMPLIADO (Var. acumulada em 12 meses)
8%
4%
0%
4%
-8%
-12%

jun/16 set/16 dez/16  mar/17 jun/17 set/17 dez/17  mar/18 jun/18
Brasil m Minas Gerais

Sistema

FIEMG
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EMPREGO

PELO AVANCO DO DESALENTO

» A taxa de desemprego recuou de 13,1% para 12,4% no Brasil e de 12,6% para 10,8% 1;:: 13,0% 12.4%
em Minas Gerais, na passagem do primeiro para 0 segundo trimestre de 2018. 119,
Todavia, a queda na taxa de desemprego tem sido explicada, em parte, pelo o,
movimento de saida da for¢a de trabalho dos individuos desalentados (que desistiram o

de procurar emprego), nao significando, portanto, uma melhora do mercado de trabalho
5% I T T T T T T T T T T T T T T T T T
como um todo. T4  3T4 1715 3T15  1T16  3T16 1717 3T17  1T18

—— Minas Gerais Brasil

» No tocante ao emprego formal, o CAGED registrou saldo* negativo de 661 postos de

trabalho no Brasil, em junho, contrariando a expectativa de mercado (+55,5 mil postos). SO RIS EAHAS e TS, EOT EEE EEPETE]

Brasil Minas Gerais

» Em Minas Gerais, 0 saldo do CAGED foi de 12.143 postos formais em junho — 0 maior 150 15
entre as unidades federativas —, sendo, todavia, sustentado por atividades agricolas 100 10
(sazonais) como o cultivo de café (14.583 postos) e o de laranja (891 postos). 50 S
0 0
= A despeito do enfraquecimento no ritmo de expansdo da atividade econdmica, 6 5
mantemos nossa previsao de que a taxa de desemprego médio em 2018 sera de 100 "
12,1% (no pais). Isso porque a menor geracdo de emprego no ano serd compensada - "

pelo retorno mais lento de individuos a forca de trabalho. jun/16  dez/16  jun/17  dez/17  jun/18 jun/16  dez/16 jun/17 dez/17 jun/18

Fonte: PNAD Continua/IBGE, CAGED/MTPS.
* Saldo do CAGED (contratagdes menos demissdes)
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EMPREGO FORMAL NA INDUSTRIA

SALDO ACUMULADO EM 12 MESES* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

7 X%
/ Borracha e Material  Manutengao e Instalagédo de
Veiculos Automotores Alimentos Metalurgia Plastico Maquinas e Equipamentos Produtos Farmacéuticos
/
27.231
ECONOMIA  280.093 8.453

’ 5.277 4.568 3.728 3.301
INDUSTRIA  -17.440

Obras de Infra-Estrutura  Construcao de Edificios Metalurgia Produtos de Metal para Construgéo Méveis

5.190

4
ECONOMIA  45.995 3.485 2.402 2.289 1712 1313
INDUSTRIA  15.900 : :

Fonte: MTPS. | *Até Junho/18, dados com ajuste. cone |- Sistema

15
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CREDITO

PERSPECTIVAS PARA O MERCADO DE CREDITO CREDITO (% do PIB)
PIORARAM, APESAR DE NOVO RECUO DOS JUROS 47,92

= QOs juros e os spreads bancarios médios voltaram a cair em junho (0,3 e 0,1 47,35 4716 1
p.p., respectivamente). Isso ndo impediu, no entanto, que as perspectivas o 4102 4693 4693

46,77
. . . 46,58 46,58 46,59 46,66
para o mercado de crédito tenham se deteriorado com a elevacdo das taxas 46,38

de juros de longo prazo e com a desvalorizacdo cambial, encarecendo o
financiamento de investimentos produtivos justamente no momento em que o

) jun/17 - jul/17  ago/17 set/17 out7 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18
processo de desalavancagem das empresas parece estar chegando ao fim, o

que permitiria a expanséo do crédito ao setor. Spread de Recursos Livres e Inadimpléncia para Pessoas Juridicas

450 - - 45

= Ao mesmo tempo, indicadores financeiros para o segmento de Pessoa Fisica 400 - 40
pioraram na margem com leve elevacdo da inadimpléncia, sobretudo nas g 35,0 3,5
modalidades mais caras, como é o caso do cheque especial e do cartdo de gzgg 22
crédito. gzozo . ] 2:0

= Esses desdobramentos recentes sugerem que o nivel de endividamento das '512’8 12
familias esteja se compatibilizando com as condi¢cdes econbmicas atuais, o & 520 _ L 0:5
gue, juntamente com a elevacdo do juro longo para PJ, limita a capacidade 0,0 - - - - - - - - - - - — 0,0

jun12 dez/12 jun/13 dez/13 jun/14 dez/14 jun/15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18

do setor de crédito de estimular a atividade econdémica em 2018. Inadimpléncia da carteira de crédito - Pessoas juridicas - Total

Spread - Recursos Livres

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. Sistema

FIEMG
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FINANCAS PUBLICAS

DEFICIT FISCAL NO PRIMEIRO SEMESTRE E MENOS NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (% PIB)
DA METADE DAQUELE REGISTRADO EM 2017

98 95 9,0 9,2 9,2
= O déficit primario do setor publico consolidado foi de R$ 13,5 bilhdes em 73 73
junho, mais uma vez impulsionado pelo resultado negativo de R$ 14,9
bilhées do Governo Central. Com esses numeros, o resultado priméario do
setor publico consolidado fechou o primeiro semestre do ano com um déficit £° 21 £:5 = a4 y At

de R$ 14,4 bilhdes, menos da metade dos R$35,2 bilhGes de déficit

registrado no mesmo periodo de 2017. Em 12 meses, o déficit primario é de 16 set/16  dez/16  mar/i7  jun/t7  _seyl7 _dez/17  mar/1§  jun/18

1,34% do PIB, ao passo que o déficit nominal, que inclui 0 pagamento de

juros, passou a 7,28% do PIB. Em junho de 2017, o déficit nominal do DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (% PIB)
governo consolidado em 12 meses atingia 9,46% do PIB. A melhora pode 76,0 77,2
ser atribuida, em parte, a reducdo da taxa Selic no periodo e a reducéo da 737 743 740 o
despesa de juros de 6,86% para 5,94% do PIB. 728
7,5

» A Divida Bruta do Governo Geral (Governo Federal, INSS, governos 700 . 700 704
estaduais e municipais) atingiu a cifra de R$5.165,4 bilhfes, o que equivale 69,3

a 77,2%, 4,4 p.p. do PIB acima da divida bruta registrada em junho do ano 676

passado, mas apenas 0,1 p.p. acima do patamar atingido em maio de 2018.

jun/16 set/16 dez/16 mar/17 jun/17 set/17 dez/17 mar/18 jun/18

" Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. Governo Geral: Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais. Sistema

FIEMG
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////////////// INFLAGAO E JUROS

INFLACAO DESACELERA EM JULHO E PODE SER GRUPOS DO IPCA (Var. % em 12 meses) JUN/18 JUL/18
NEGATIVA EM AGOSTO Transporte 8,78% 8,94%
» A inflacdo do IPCA desacelerou para 0,33% em julho (1,26% em junho), Habitag&o 7,52% 7,41%
influenciada pelos grupos Alimentacdo e bebidas, Habitagdo, Vestuario, Salde e Cuidados Pessoais 5,63% 5,31%
Transportes, Salide e cuidados pessoais e Educacéo. Apesar disso, a inflagdo Educagéo 511% 5,05%
acumulada em 12 meses subiu para 4,48%, de 4,39% até o més anterior. Despesas Pessoais 3:42% 3,37%

» A desaceleracdo inflacionaria reforca a percepcdo de que os impactos da Vestuario 1.80% 1.61%
paralisacdo de caminhoneiros sejam transitorios e concentrados no més de Alimentaggo e Bebidas 105% 140%
junho. Em agosto, os grupos de Alimentacdo e bebidas e Transportes devem Atigos de Residéncia 0.04% 0.74%
Comunicagao 0,28% 0,38%

registrar deflacdo, o que fortalece a perspectiva de que o IPCA agregado
também registre variagdo negativa no més. INFLAGAO E TAXA DE JUROS (Selic) - %
= Na reunido do COPOM realizada em agosto, a taxa Selic foi novamente

mantida em 6,50% a.a., 0 que é justificado pela inflacdo ancorada préxima ao  10.0% +9,25%

------ ~_ 825%
centro do intervalo do regime de metas, ndo somente em 2018, como também TSl 7,50% 7 000

. : : A 75% 4 TSeeemeelll W% 9
nos anos seguintes. Esse patamar de juros nominal, dada a dinamica = |  TTTsemmeeeee 650%  650%  6S0%
inflacionaria prevista, impulsiona a atividade econdmica, que vem se 5,0% - 4,50% 4,50%

ressentindo da deterioracdo de indicadores de confianca empresarial e da

~ . . . . ; 2,71%
postergacdo de decisdes de investimento, consistente com o elevado nivel de  25% - 246% 2,543, 2,70% 2,80% 2,95% 286% 284% 268% 276%
y (] ’ 0 ’ o

incerteza politica do periodo pré-eleitoral no Brasil.

0,0%
ul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul18

IPCA (% 12 meses) == Centroda Meta ~  ====- Meta Selic (%)

Fonte: Banco Central do Brasil - Bacen e IBGE. | Boletim Focus Bacen (17/08/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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ATRITOS DIPLOMATICOS ENTRE ESTADOS UNIDOS E TURQUIA
PRESSIONAM MOEDAS EMERGENTES EM AGOSTO

= O real apresentou, em julho, o sexto més seguido de desvalorizacdo frente ao ddlar. A

CAMBIO (R$/US$) E RISCO PAIS (CDS Brasil em pontos) - Diario

taxa média subiu de 3,773 R$/US$, em junho, para 3,829 R$/US$, em julho, 4 280
desvalorizagéo de 1,5%. 39 20
= Apesar do risco-pais, medido pelo CDS de 5 anos, e o ddélar terem apresentado 38 240
menores variacdes em julho, tensdes diplomaticas Turquia e Estados Unidos & 37 (%U
pressionaram ativos emergentes no inicio de agosto. 822 36 20 §-3
8 35 200 =
= Por outro lado, o risco-pais brasileiro elevou-se em aproximadamente 40 pontos entre 0 § §
fim de julho e 15 de agosto e a taxa de cambio desvalorizou cerca de 3,9% no periodo, rz 3'4 180 g
indo a 3,910 R$/USS. - 160
3,2
= Os atritos entre Erdogan e Trump levaram os Estados Unidos a anunciarem medidas 31 140
de elevacdo de impostos e sansfes a economia turca. A Turquia, que ja vinha 3 120

apresentando problemas fiscais e de déficit corrente desde o inicio do ano, sentiu, apés agolt7 o7 dez/i7 fevi8 abr18  jum18 - ago/td

0 anuncio, a desvalorizagao da sua moeda, Lira, em 25%. Como efeito, os investidores —USDBRL Cumcy (L1) — BRAZIL CDS USD SR 5Y D14 Corp (R1)
internacionais reduziram suas posi¢cdes em ativos emergentes e aumentaram em ativos

denominados em dolar, elevando a cotagdo da moeda norte-americana globalmente.

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp | Bloomberg | LCA Consultores | Itat BBA | Valor Econémico.



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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" BALANGCA COMERGCIAL BRASILEIRA

BALANGA COMERCIAL (US$ bilhes)

VARIAGAO NO ACUMULADO DO ANO DOS VOLUMES, VENDAS E PREGOS DE

%0 MINERIO DE FERRO
25 22,87 1.0% 0,3%
0,0% I
20 18,76 °
@ 18,64
S -1,0%
s 1 12,47
s -2,0%

10
6,29
4,23

5
T

jun-16 set-16 dez-16  mar-17  jun-17 set-17 dez-17  mar-18  jun-18
Recessdo  mmmmm Saldo Comercial == Exportacoes

Importagdes

RECUPERACAO DAS IMPORTACOES EXPLICA MENOR
SALDO COMERCIAL EM 2018

Em julho, o superavit comercial brasileiro alcangou US$ 4,23 bilhdes, o que
representa um recuo de 35,8% em relagdo a julho de 2017 na média por dia
util. Dessa forma, o superavit acumulado no ano caiu para US$ 34,0

bilhdes, 19,6% abaixo do registrado no mesmo periodo de 2017.

No acumulado do ano, o aumento das importacdes (21,1%) segue superior

ao das exportacdes (7,3%) em relacdo ao mesmo periodo de 2017. Mesmo =

assim, na série historica, o saldo em 2018 foi inferior apenas ao observado

no ano passado.

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos (MDIC). *Corrente de comércio é a soma das importagcdes e das exportacdes. | Boletim Focus Banco Central (10/08/2018)

-3,0%

-4,0%

o 0,
3,8% -4,1%

-5,0%
Venda Quantidade Preco

O processo de recuperagdo econdmica no Brasil, embora lento, explicou 0 aumento das
importacbes de bens de capital (84,9%) e de bens intermediarios (12,9%). Houve

também importacao de duas plataformas de petréleo em julho.

As incertezas causadas pelas medidas protecionistas impostas as importacbes de
produtos de aco nos EUA explicaram a queda de 4,1% do preco de minério de ferro em
2018 em comparacdo a 2017, o que resultou na diminuicdo de 3,8% das vendas

brasileiras no mercado externo.

Por outro lado, com o fim do Programa Inovar-Auto e do imposto adicional sobre as
compras externas de automoveis, as importacdes do segmento aumentaram 59,6% no

acumulado do ano até julho.

Sistema

FIEMG
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PRINCIPAIS CONTRIBUTORES A VARIAGAO DAS EXPORTAGOES MINEIRAS (Jan-Jul)

-18,7% Aclicares
B s2% Pasta de celulose
I 18,0% Ferro-ligas
N 33.5% Soja
-25:8% NG Café
41008/ Minério de Ferro

VENDAS DE SOJA ESTIMULARAM AS EXPORTACOES
MINEIRAS EM JULHO

= Em julho, as exportagdes mineiras cresceram 11,3% em relagdo ao mesmo més
de 2017, o que reduziu a queda acumulada no ano para 9,5%, também em relacéo

ao ano passado.

= As vendas mineiras de soja se destacaram no més, na comparacao interanual
(+170%), gracas ao aumento das importagdes chinesas e russas do produto. As
medidas de retaliagdo comercial impostas pela China e incidentes sobre a
importacdo de soja americana serdo determinantes para a evolugdo das
exportacfes mineiras de soja para aquele pais. O avanco das vendas em julho
pode significar uma antecipacdo de compras, ao invés de uma mudanca de

patamar da comercializagdo de soja com a China.

Fonte: MDIC, Comexstat. * considerando os codigos SH 72 e 73
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EXPORTACOES DE MINAS GERAIS

DESTINOS E VARIAGAO DAS EXPORTAGOES MINEIRAS (POR DESTINO - %)

29,0% 27,6%

11% 12,9%

7,2% 71% .

- 0,
15,8% 13,5%
China Estados Unidos Europa América do Sul

| Participacédo Variagdo Anual

No acumulado do ano, houve recuo das exportacdes de minério de ferro
de Minas Gerais (-28,4%), o que refletiu tanto a queda dos volumes
nacionais (-3,8%) quanto a realizacdo de processamento do minério
mineiro nos estados de ES e RJ (como, por exemplo, a pelotizagcdo), onde
as exportacdes foram 30,0% e 150% superiores aos niveis observados em

2017, respectivamente.

As exportacdes de automoéveis de passageiros recuaram 7,4% no
acumulado do ano, devido a reducéo nas vendas para Uruguai (-32,6%) e
México (-82,3%), apesar do aumento nos envios para Argentina (8,8%) e
Chile (75,6).

Sistema

FIEMG
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

PARALISACAO DE CAMINHONEIROS IMPEDE MELHORA TRANSAGOES CORRENTES (% PIB)
DO RESULTADO EM TRANSACOES CORRENTES

= O saldo de transac6es correntes registrou novo superavit (US$ 435 milhdes) em

junho, puxado pelo saldo mensal da balanga comercial de US$ 5,5 bilhdes. A
paralisacdo de caminhoneiros impactou o saldo comercial no més, que ficou

aquém dos US$ 7,0 bilhdes registrados em junho de 2018. Ao mesmo tempo, 0

L _ - . 20,48 047 M g 4g

déficit da conta de servigos (US$ 3,1 bilhGes no més) manteve-se no mesmo -0.56 052 455
patamar do ano anterior (US$ 3,2 bilhdes), enquanto o déficit de rendas recuou 072 0,69 -0,64 -0,66  .0.70

0,75 %le™ ’
US$ 0,5 bilhdo (de US$ 2,5 para 2,0 bilhdes). Dessa forma, o déficit em jun/17 agol17 outh7 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18
transacdes correntes acumulado em 12 meses ficou em US$ 13,9 bilhdes, o INVESTIMENTO DIRETO (% PIB)
equivalente a 0,7% do PIB, um pouco acima do déficit acumulado até maio
(0,65% do PIB) em virtude da frustracdo de exportagbes decorrente do

. . 4,33
movimento grevista. 4,18 419 422 416
3,96
= O ingresso liquido de investimento direto segue financiando o déficit acumulado 344
na conta corrente, com entrada liquida de 3,25% do PIB em 12 meses. A conta , 321 321 321 311
' 3,08 9

de investimentos em carteira, por outro lado, tem registrado saidas liquidas no 3,25
periodo mais recente. Em junho, as saidas atingiram US$ 3,1 bilhdes, refletindo

jun/17 ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18

a incerteza em relacao as perspectivas politico-econdmicas no pais.

Fonte: Banco Central do Brasil. - Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp Sistema

FIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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PROJECOES

PB(%) 149 250 PIB (%) 1,20
Producdo Industrial (%) 2,73 3,00 Produg&o Industrial (%) -1,50
Comeércio varejista - volume (%)* 2,57 2,27 Prod. Fisica Ind. Transformagéo (%) 0,90
Comeércio varejista - faturamento (%)* 5,23 5,54 Prod. Fisica Ind. Extrativa (%) -8,40
Massa real de rendimentos total (%)* 2,31 3,99 Massa Salarial Real (%) 0,40
IPCA (%) 4,15 410 Faturamento Real (%) 2,00
IGP-M (%) 7,87 4,49
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,70 3,70
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 8,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 54,25 57,70
Conta Corrente (US$ bilhdes) 19,90 -32,00
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 56,90 49,55
Investimento Direto no Pais (US$ bilhges) 68,00 72,00
Fonte: Relatério Focus Banco Central do Brasil (17/08/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCIPORT/readoutireadoutasp, FIEMG (15/06/2018) e *LCA Consultores (10/08/2018). zz [ Sistema

“—EFIEMG
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SETOR AUTOMOTIVO

CRISE ARGETINA IMPACTA EXPORTACOES DO SETOR

= Segundo a Anfavea?, foram vendidos 217,5 mil veiculos no Brasil em julho, o
melhor desempenho mensal em 2018. O resultado representou aumento de 7,7%
em relacdo a junho (201,9 mil unidades) e de 17,7% em relacdo a julho do ano

passado (184,8 mil unidades).

= No cenério externo, a crise econfmica argentina € ponto de atengéo para o setor
automotivo brasileiro, tendo em vista que o pais vizinho € destino para cerca de
75% das exportagcbes do setor. A elevada taxa basica de juros argentina,
recentemente alterada para 45% ao ano, dificulta as condicbes de acesso ao

crédito e de financiamento de veiculos, comprometendo o volume total de vendas.

= As exportagOes totais* do setor automotivo brasileiro cairam fortemente em julho
(51,3 mil unidades): houve reducdo de 20,9% em relagdo a junho (64,9 mil
unidades), e de 21,7% frente a julho de 2017 (65,5 mil unidades). O bom
desempenho em outros paises da América Latina, como o Chile, nao foi suficiente
para compensar o fraco resultado no mercado argentino, com grande
expressividade na pauta de exportacdo do setor. Dessa forma, a expectativa para

2018 é de manutencgdo do volume de exporta¢des de 2017 (766 mil unidades).

1Comparativamente ao mesmo més de 2017. As exportacdes referem-se a fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias. 2Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea).

*As exportagdes totais divulgadas pela Anfavea englobam automdveis, comerciais leves, caminhdes e 6nibus (em unidades).
Fonte: Valor Econdmico, Estaddo, Automotive Business, IBGE, Anfavea e Fenabrave. Projecdes: Anfavea e Fenabrave.
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FISICA
e 26,7% 5,8%
EXPORTACOES  QUANTIDADE -15,9% 10,5%
JUL/8"  VALOR (USS$) -22,8% -22,8%
EXPORTACOES TOTAIS (em mil unidades)
72,8 73,1 73,2

68,5
66,6 67, 465 655 ,8 67 5 4,9
60.7 600 61,1 608
51,4
46,4
37,9 ‘
jan/17 mar/17 mai/17 jul/17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18

Apos recorde de exportacdes em 2017, setor automotivo brasileiro enfrenta cenario
externo menos favoravel no segundo semestre, com inflagéo elevada e aumento dos
juros na Argentina, seu principal parceiro comercial.

Sistema

FIEMG
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BRASIL  MINAS GERAIS

iNDICE DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO - JUL/18" 48,9 39,6

CONSTRU(;AO CIVIL INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL(ICC) - JUN/182 3.6%

PRODUCAO DE INSUMOS DA CONSTRUCAO CIVIL CRESCE EM
JUNHO, APOS PARALISACAO DOS TRANSPORTES RODOVIARIOS

Apo6s significativo recuo de 11,4% em maio, reflexo da greve dos caminhoneiros, a producao
de insumos da construgéo civil (ICC) aumentou 15,9% em junho, na comparagdo mensal.
Mesmo com a incorporacgdo do ultimo resultado, o ICC fechou o segundo trimestre com queda

de 4,1%, frente ao trimestre anterior*.

Os indices de confianga da construgdo (FIEMG/CNI) de julho sinalizaram falta de confianga
dos empresarios, explicada pela frustracdo com o ritmo lento de retomada da economia e

pelas incertezas politicas. Em Minas Gerais, o indicador atingiu seu menor nivel em dois anos.

Depois da aprovacdo na Camara dos Deputados, o projeto de lei que propde novas regras
para os distratos (devolucdo de imoveis comprados na planta) foi rejeitado na Comisséo de
Assuntos Econémicos e agora segue para o Plenario do Senado, que podera aprova-lo ou

rejeitad-lo definitivamente.

No intuito de alavancar o setor, medidas voltadas a expanséo do crédito habitacional, como o
aumento no valor dos iméveis financiaveis com recursos do FGTS, foram divulgadas no inicio

de agosto pelo Conselho Monetario Nacional, e poderdao comecar a vigorar ainda este ano.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG e Tendéncias Consultoria. | 1Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario. | 2Variacdo percentual em relagdo ao mesmo més do ano

anterior. | 3Custo no més de referéncia. | *Dados dessazonalizados pela Tendéncias Consultoria.

CUSTO DA CONSTRUCAO/MZ(INCC-SINAPI) - JuL/1g2 _VARIAGAO

4,0% 2,7%

VALOR® R$1.095,09 R$1.028,78

PRODUGAO DE INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL - Série dessaz.

110

=100)
-
o
o

90

80

indice base fixa (média 2012

60
jun/12 jun/13 jun/14 jun/15 jun/16 jun/17 jun/18

iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO DA CONSTRUGAO

48,9

39,6

ju16  novi16  mar/17  jul17  nov/17  mar/18  jul/18

= [CEICON /MG ===|CEICON / Brasil
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUCAO FISICA

INDUSTRIA EXTRATIVA el R
EXPORTACOES* VOLUME (Kg) 19,0% -6,6%
©Om® JULM8' VALOR(USS)  87.9% 23,9%

IMPULSO DA SIDERURGIA NA CHINA FAVORECE A ATIVIDADE

EXTRATIVA EM MINAS GERAIS

150
= ApGs queda de 17,1% nos trés primeiros meses do ano, devido as fortes chuvas, a 2130 7,0 i
producao extrativa mineira cresceu 0,8% no segundo trimestre. A producéo brasileira, por g 1;2 20 g
sua vez, aumentou 1,2%, impulsionada pelo avancgo da atividade no Paréa (+9,6%). g 70 E’:;
5 0 =
= A producdo recorde da Vale no segundo trimestre (5,3%) permitiu reverter a queda do 30 80

primeiro trimestre (-4,9%). Enquanto a extracdo no sistema Norte aumentou 11,4%, a ago-15  fev-16  ago-16  fev-17  ago-17  fev-18  ago-18

Produgéo de Ago Minério 62% === Minério 65%

atividade ficou praticamente estavel nos sistemas Sul/Sudeste (0,2%), gracas a retomada

das operacdes na planta de Timbopeba. A estratégia de blendagem de minérios, a partir PRODUGAO DE MINERIO DE FERRO DA VALE

da expansao da producédo da commodity de maior pureza, permitiu & Vale aumentar as 55 60%
] 'S 50 0

vendas em 5,9% no periodo. S %% o

o 45 , S

ke 50% =

g 40 5% 5

= O bom desempenho dos setores de construgdo e maquinario na China explicou o é 35 ()/"g,

40% 2

~ . . p ~ =30 3

aumento da producdo de a¢o no pais (8% no trimestre). O continuo controle da producédo ;93 25 350, =
imposta pelo governo local permitiu elevar as margens das siderurgicas, que continuaram 20 30%

_ o _ _ . 1716 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18
a consumir um minério de maior qualidade, elevando o prémio pago pelo produto em
Norte mmmm Syl e Sudeste

26,2% entre o primeiro e segundo trimestre, favorecendo a industria brasileira. S o
= Participacdo Sul e Sudeste =====Participagdo Norte

Fonte: IBGE, MDIC, Bloomberg, Valor Econémico. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 =Extragéo de minérios de ferro e ndo-ferrosos e produgdo nacional de petréleo e gas natural. | LComparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior.

Sistema

FIEMG




[ ][»] 27

N\ MAQUINAS E EQUIPAMENTOS' g 07

BRASIL  MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA 34.4%
EXPORTAGOES QUANTIDADE -2,4% 10,0%
JUL/18" VALOR (US$) -7,3% 5,9%

SETOR TEM O MELHOR DESEMPENHO DA PRODUGAO SERIE - PRODUGAO FiSICA DO SETOR DE METALURGIA- MINAS GERAIS -

FISICA ENTRE OS DEMAIS SEGMENTOS DA INDUSTRIA Com ajuste sazonal?

» A produgéo fisica do setor no Brasil cresceu 0,7% em junho, na comparagdo anual,
apos queda de 4,1% em maio, causada pela greve dos caminhoneiros. Em Minas  140,0
Gerais, 0 setor continua crescendo expressivamente com avancos de 34,4% em

junho, na comparac&o anual e de 25,3% no acumulado no semestre. 120,0

» O desempenho do setor em Minas, superior ao do Brasil, se d4 em fung&o do forte 1000
crescimento da producdo de maquinas para extracdo e construcao, subsetor que é
bem desenvolvido no estado. Todavia, vale dizer que cerca de 70% dos produtos de g,
maquinas e equipamentos pesquisados pelo IBGE apresentaram aumento de

producdo em junho, também na comparagéo anual. 60,0

= As exportacbes de Bens de Capital cresceram 4,8% em julho, na comparacao

40,0
anual. J& as importacdes avangaram 256%, em virtude da importagdo (contabil) de
duas plataformas de petréleo para enquadramento nas novas regras da Repetro, 200
regime fiscal que dé& tratamento tributério especifico para investimentos na area de dez/12 jun/13 dez/13 jun/14 dez/14 jun15 dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17 jun/18

Oleo e gas. Apesar da mudanca na balanca comercial, o impacto do Repetro sera

neutro na balanca de pagamentos, segundo o Banco Central.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, MDIC e Tendéncias Consultoria. | Variagéo percentual em relagdo ao mesmo més do ano anterior. | 2 Ajuste sazonal realizado pela Geréncia de Estudos Econdmicos da FIEMG.
*Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital. ** Camara de Comércio Exterior da Presidéncia da Republica.
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FiSICA . o

METALURGIA o
EXPORTAGOES VOLUME (Kg)  -24,8% -26,9%

JUL/18" VALOR (US$) 102,1% 6,3%

METALURGIA BRASILEIRA APRESENTA RECUPERAQAO MAS VARIAGCAO DA PRODUGAO FiSICA DO SETOR DE METALURGIA
RITMO NAO ANIMA O SETOR (contra mesmo més do ano anterior)

12,6
8,2 )
7,3
64 6,3
33
o B

* ApoOs a contragcao mensal de 4,6% em maio, a producao fisica do setor de metalurgia
nacional cresceu apenas 2,5% em junho, ndo se recuperando dos impactos da 15
paralisacdo dos caminhoneiros.

. , . N .10
+ Observa-se que apos a greve dos caminhoneiros, a produgéo do setor de metalurgia

de Minas Gerais reverteu a tendéncia de crescimento superior a do Brasil. A producdo

[&,]

fisica do estado recuou 7,5% e 5,7% em maio e junho, respectivamente, frente a

expansao de 0,1% e 3,3% no pais, respectivamente.

* Os dados fortalecem a percep¢cdo de que Minas Gerais foi um dos estados mais

prejudicados pela interrupcao dos servigos de transportes.

. . . ~ . ~ -5,7
* Registra-se ainda, a paralisacdo de atividades no segmento para a manutengdo .5
programada de bens de capital. -10
jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18
m Brasil @ Minas Gerais
Fonte: Pesquisa Mensal da Industria (IBGE), Ministério da Industria Comércio Exterior e Servigos, Instituto Ago Brasil (IABr) e Tendéncias Consultoria | {Comparativamente ao mesmo més do ano Sistema

anterior.
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