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SINTESE

Nos Estados Unidos, a atividade econdmica
e 0 mercado de trabalho aquecidos reforcam
as perspectivas de mais duas altas de juros

até dezembro.

Na Area do Euro, a atividade econdmica
ficou estdvel e a taxa de desemprego
manteve a tendéncia de queda. O BCE vé
riscos ao crescimento da regido decorrente
da guerra comercial, o que reforca a visao de
juros no patamar atual até setembro de

2019, pelo menos.

Na  China, a  desaceleracao dos

investimentos ameacam impactar
negativamente a atividade no pais, o que
motivou o0 governo a implementar novos

estimulos fiscais.
PIB 2016 3,2%

ECONOMIA

0
MUNDIAL PIB 2017 3,7A)

PIB 2018 3,9%

(e)Estimativas: FMI; Boletim Focus Banco Central: 14/09/2018

= O PIB nacional cresceu 0,2% no segundo

trimestre de 2018, em linha com a
expectativa do mercado. O resultado fraco
do segundo trimestre foi puxado pela
contracdo de 0,6% da industria, duramente
afetada pela greve de caminhoneiros que
paralisou a atividade de diversas cadeias
produtivas. No setor, tanto o PIB da industria
de transformagdo quanto o da construcdo

recuaram 0,8% no trimestre.

A producdao industrial brasileira recuou 0,2%
em julho, resultado melhor que a estimativa

de mercado (-1,5%).

PIB BRASIL

2018) 1 y 4 %

Industria Geral

PRODUCAO INDUSTRIAL
Q 27 %
2018t )

[ J[>]

* Em julho, o faturamento real da inddstria de

transformacédo brasileira aumentou 6,8% na
comparacgao interanual. Em Minas Gerais, 0o
faturamento real da industria  de
transformacdo acompanhou o resultado
positivo observado no pais, e cresceu 2,4%
em julho, na mesma base de comparacéo.
De janeiro a julho, houve aumento de 3,4%
no indicador, primeiro avancgo para o periodo
desde 2013. O indicador tem apresentado
tendéncia  positiva, apés a intensa
deterioracdo da industria durante a crise
econOmica recente.

O IPCA recuou 0,09% em agosto. Apés a
desaceleracdo inflacionaria em julho, a
deflagdo em agosto significa que os impactos
da paralisacdo de caminhoneiros sobre
precos foram transitérios e concentrados no

més de junho.

Sistema

FIEMG
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LEVAR A UM NOVO AUMENTO DOS JUROS EM SETEMBRO

O crescimento norte-americano do segundo trimestre foi revisado para 4,2%

(anualizado), uma alta de 0,1 ponto percentual frente a primeira estimativa. Na
sequéncia, em agosto, o indicador de confianca das empresas atingiu o seu maior

nivel desde 1983, com destaque para as expectativas de contratagdo.

No mesmo més, o mercado de trabalho exibiu vigor, com a criacdo de 201 mil vagas
de trabalho, superando as expectativas (190 mil), o que manteve a taxa de
desemprego em 3,9%. O crescimento dos salarios em 2,9% frente a agosto de 2017,
acima do esperado e em aceleragdo, impulsionou o avanco da renda das familias
para 5,1% nos ultimos 12 meses. Esse valor, bem acima da inflagdo (2,7%), deve

incentivar um maior consumo no terceiro trimestre.

Essa tendéncia reforgcou a expectativa de aumento das taxas de juros em 0,25 p.p.
pelo Banco Central americano em setembro, assim como elevou a probabilidade de
uma alta adicional em dezembro, o que deixaria os juros no intervalo de 2,25-2,5%
ao ano. O aumento gradual dos juros, associado a maior volatilidade nos mercados
financeiros resultante da escalada do conflito entre os EUA e a China, continuara a

reduzir o apetite dos investidores para o risco, provocando a saida de capitais dos

paises emergentes.

Fontes: Bloomberg, ISM. (e)Estimativas: FMI, Bloomberg.

PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansdo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.

FED = Banco Central Americano.

[ [>] ¢

PIB 2017 2,2%
PIB 2018() 2,9%
PIB 2019 2,7%
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Vagas Criadas Desemprego

EVOLUGAO DOS SALARIOS, INFLAGAO E DIFICULDADES PARA CONTRATAR
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Empresas com dificuldade para contratar ==\Var. Salarios == Ncleo Inflagdo (CPI)

Sistema

FIEMG
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,////// " PIB 2017 2,4%
L %f/g////// / AREA DO EURO R

7

CRESCIMENTO MODERADO E INFLAGAO BAIXA DEVEM LEVAR

O BCE A MANTER ESTRATEGIA DE AJUSTE GRADUAL

PIB 2019 1,9%

3,0 58
x ~ . 57
= Em agosto, o PMI composto da regido cresceu 0,2 ponto em relagéo a julho, para <95 5
54,5 pontos, o0 que assinala um ritmo de crescimento moderado e a continuidade da £ 55 =
g 20 54 &
L . L £ S
diminuicéo gradativa da ociosidade no bloco. S 53 2
wn
515 5=
= Em 2017, o PMI médio da Area, era 56,4 pontos. Os menores niveis do indicador em o1
1,0 50
2018 condizem com uma leve desaceleracdo da atividade econbmica na regido em L b o O O © A AN AN AN DD S
) | &8585 68458588468
relacdo ao ano anterior.
PIB Anual === PM| Composto
» A taxa de desemprego mantém trajetoria de queda, com recuo de 0,1 p.p para 8,2% INFLAGAO (Var. %)
(menor nivel observado desde 2008). Contudo, o nucleo de inflagédo (1,0%) continua 25
em patamar bem abaixo da meta do Banco Central Europeu (2,0%). )
» O desempenho econdmico moderado e o nucleo de inflagdo bem abaixo da meta do 19
BCE reforcam a visdo de manutencdo da politica monetaria expansionista pelo ao 1
menos até o final do primeiro semestre de 2019. A ligeira alta dos salarios observada 0.5
na regido refor¢a a projecdo do BCE de inflagdo maior (mas ainda abaixo da meta) 0
-0,5

para 2019, permitindo a institui¢ao reduzir o programa de compras de ativos. 6 abr16 jUH16  out16 jan7 abm17 U7 outd7 jan8 abr18  jul1

Inflagéo Nucleo de inflagao Servigos = = =Meta BCE

Sistema

FIEMG

Fontes: Bloomberg, Markit.(e)Estimativas: FMI. (e) — Projegdo mediana do mercado

PMI Composto: indice de gerentes de compras de servicos e manufatureiros. PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expanséo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza
recuo da atividade.
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7 ’ PIB 2017 9%
//////////,// i/;//%////// CHIN A PIB 2018 :,Z‘V/o
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PIB 2019 6,4%
GOVERNO TENTA LIMITAR A QUEDA DA ATIVIDADE APOS
NOVAS MEDIDAS PROTECIONISTAS AMERICANAS
= O PMI manufatureiro segue em recuo e atingiu 50,6 pontos em agosto, contra 20 E
50,8 pontos no més anterior, resultado abaixo das expectativas, sinalizando uma < 15 103
desaceleracdo da economia chinesa. O componente de exportacdes explica a ém 8 vg
maior parte da queda, ficando abaixo dos 50,0 pontos, o que sinaliza contragido § i §
das vendas externas chinesas. O indicador foi impactado pelas medidas é . I I I I I I I I I I I I I I 2 %
protecionistas americanas efetivamente adotadas. A ameaca da imposicdo de 0
tarifas adicionais (US$ 267 bilnGes) sinaliza maior deterioracdo do PMI industrial ° set17 out7 novi7 dezA7 jani8 fev/18 mar/18 abr/18 mail8 jun/18 juli18 ’
nos meses a frente. mmm |nvestimentos Infraestrutura Imobiliarios mmmmm Manufatureiros Prod. Ao
= Paralelamente, as exportacdes cresceram apenas 9,8% frente a agosto de 2017,
uma desaceleracdo em relagéo a julho (12,2%) e abaixo das expectativas de 15 40
mercado (10%), o que pode prejudicar o ritmo de crescimento do pais no segundo ? 0 28
semestre do ano. § 10
-g 5 —v/\/\’ 0
= Em resposta as ameacas de desaceleracdo econdmica, o governo chinés vem g -10
adotando uma politica fiscal expansionista, que pode estimular os investimentos g 0 28
locais e a exportacdo de minério de ferro brasileiro. O crescimento dos - 5 -40

. . . g , . set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18
investimentos no setor imobiliario (7,7% no acumulado do ano até julho) reforca

. Prod. Ago Exportagdes brasileiras de Minério de Ferro para a China
essa Vvisao.

Fonte: Bloomberg, (e)Estimativas: FMI,
PMI = Indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansao, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.

Sistema

FIEMG
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PRODUTO INTERNO BRUTO
BRASIL

PIB CRESCE APENAS 0,2% NO SEGUNDO TRIMESTRE

. , 0 . ,
O PIB nacional cresceu 0,2% no segundo trimestre de 2018, em linha PIB BRASIL - 2° trimestre de 2018 (Var.%)

com a expectativa do mercado. O resultado fraco do segundo ESTIMATIVAS
trimestre foi puxado pela contracéo de 0,6% da industria, duramente EFETIVO ANUAIS
afetada pela greve de caminhoneiros que paralisou a atividade de 2°T18/ 2°T18/  Acum. 4 20189 2019
diversas cadeias produtivas. No setor, tanto o PIB da industria de 1°T18"  2'T17  Trimestres
) ¢ . 5od _— 0.8% no tri . Agropecuaria 0,0 0,4 2,0 0,0 4,0
ransformacao quanto o da construcao recuaram 0,8% no trimestre. OFERTA Indstria 0,6 12 14 20 40
= Por outro lado, esse resultado negativo foi parcialmente compensado Serviges 03 1,2 1.4 1.6 2,5
- _ _ Consumo 0,1 1,7 2,3 3,2 3,3
pela expansdo de 0,7% das atividades ligadas aos servicos de Governo 05 0.1 0.4 0.1 14
utilidade publica e de 0,4% da industria extrativa. Entre as demais DEMANDA Investimentos -1,8 3,7 26 4.4 3.9
atividades, destaca-se a expanséo de 0,3% do setor de servicos. A Exportagbes  -5,5 2,9 47 2,5 6,1
agricultura exibiu estabilidade no trimestre. Importagdes -2, 6,8 7,1 8,2 9,6
PIB 0,2 1,0 1,4 1,4 3,0

» O PIB acumula expansdo de 1,4% nos ultimos quatro trimestres,
valor que também equivale & estimativa de variagdo em 2018, de

acordo com a Pesquisa Focus.

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: LCA Consultores e Relatério Focus Banco Central do Brasil de 10/09/2018. | *Com ajuste sazonal
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INDUSTRIA GERAL

////////////// PRODUGAO INDUSTRIAL S 4o

BRASIL ACUMULADO NO ANO 2,5%

2017 2,5%
2018 2,3%
PRODUCAO INDUSTRIAL SEGUE AVANCANDO INDUSTRIA GERAL (Variag&o % acumulada em 12 meses)
LENTAMENTE
3,9
= A producdo industrial brasileira recuou 0,2% em julho, resultado melhor que a 15 21 25 28 29 28 29 31 32
estimativa de mercado (-1,5%). Variacbes negativas na producéo foram registradas 0,4 ,
em 10 dos 26 setores pesquisados, incluindo importantes segmentos como o de 01 ' ' ' ' '
-0,9 ’
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (-4,5%) e o de Alimentos (-1,7%). Por ;17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 uli18
outro lado, a Inddstria extrativa manteve trajetoria de expanséao (0,6%). INDUSTRIA EXTRATIVA (Variacdo % acumulada em 12 meses)
» 55 51
= Com o resultado de julho, as médias moéveis de 3 e 6 meses da taxa de crescimento 34 : 42
’ 3,0
da produgédo atingiram 0,6% e 0,5%, respectivamente. Antes da greve de 2,0 2,1
caminhoneiros, em maio, essas taxas eram de 0,3% e de 0,5%. Isso sugere que 0 1.2 0,7 05 o1 02
impacto da paralisacdo dos caminhoneiros ja tenha sido totalmente diluido. Nos
jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18
L a : ~ 0 . ~ .
altimos 12 meses, a producdo industrial acumula expansdo de 3,2%, acima dos INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagio % acumulada em 12 meses)
3,1% atingidos em julho, mas abaixo dos 3,9% registrados em abril. 4
a 30 31 g 3 38 %7
» Em relagcéo a julho de 2017, o aumento da producéo industrial foi de 4,0%, acima iy 17 2,2 :
dos 3,3% registrados no més anterior. Nessa base de comparacdo, o setor de :
Veiculos automotores, reboques e carrocerias segue como principal destaque, 0 01
avancando 21,0% no més. ,'1’4 , , ,
jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mail18 juli18

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (06/09/2018). | *Com ajuste sazonal. Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA GERAL
JUL-18 / JUN-18* -1 ,0%

PRODU(;AO INDUSTRIAL TETE: i
MINAS GERAIS ACUMULADO NO ANO 1,6%

2017 1,2%
2018" -1,5%
PRODU(}AO INDUSTRIAL MINEIRA RECUQOU 1,0% EM JULHO INDUSTRIA GERAL (Variag&o % acumulada em 12 meses)
= O recuo de 1,0% da producdo industrial mineira, em julho, reforcou o
comportamento oscilante do setor em 2018 e superou a contragdo de 0,2% 01 01 14 18 1 1,1 0.4 04
registrada a nivel nacional. No ano, a producao da indUstria mineira exibiu variacao
negativa em trés dos sete meses analisados até essa data (fevereiro, maio e julho), 05 03 0406 .08
além de estabilidade no més de marco. Esse resultado instavel pode ser atribuido 7 w17 ot a8 18 . 18
ao desempenho do setor Extrativo, afetado pela pluviosidade acima da média e por INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagio % acumulada em 12 meses)
acidentes no primeiro semestre, bem como a oscilacéo na producédo de setores de
elevado peso dentro da Industria de transformac&o (Veiculos, Alimentos e Bebidas). 22 32 4 R 21
* Frente a julho de 2017, a producdo da industria mineira recuou de 0,8%, puxada -0,5 35
pelo desempenho negativo dos setores de Produtos de metal (-14,5%), Alimentos T8 66 -65 -65 O
jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18

(-9,3%), Téxteis (-7,8%) e de Veiculos (-4,5%). A Industria extrativa, por outro lado,

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagao % acumulada em 12 meses)
avancou 3,7%.

= Em 12 meses, a producdo da indlstria mineira acumula contragdo de 0,8%, 02 06 09 1,7 171 18 29 1,7 15 11
resultado 0,1 p.p. pior que o registrado em junho. Nessa base de comparacéo,
observamos o declinio gradual das taxas de crescimento da Industria de -14 09 13
transformacdo e a suavizagcdo da variacdo negativa do setor Extrativo nos trés juy17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 juli18

Gltimos meses.

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal.
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PRODUCAO INDUSTRIAL

VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

S @& & =5

4
/) ,
/ /
Veiculos Equipamentos
/ Automotores Eletroeletrénicos Moveis Metalurgia Produtos de Madeira Celulose e Papel
/

21,0
15,9

7,8 6,4 6,2 4,8

O

L 5 @

/ II Maquinas e Outros Produtos
////// / Equipamentos Quimicos Veiculos Automotores  Minerais Nao Metalicos Bebidas Metalurgia
7 21,8

17,7
4,6 3,4 3,0 2,7

Fonte: IBGE. | *Até Julho/18.




iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI

Confianga
53,3
50 IN\A /\’\ .
g 46,5 vV Y 501
42,5
Falta de
Confiangca

ago/14 dez/14 abr/15 ago/15 dez/15 abr/16 ago/16 dez/16 abr/17 ago/17 dez/17 abr/18 ago/18
Brasil = Minas Gerais

ICEI 48,5 47,1 50,7
Sondagem Industrial
Demanda 53,7 95,1 56,3
, Compra de Matérias-Primas | 51,3 52,2 53,7
Expectativas
Emprego 471 48,3 50,5
Intencdo de Investimento 472 48,0 52,0

Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam otimismo e
expectativas de crescimento.

Fonte: CNI e FIEMG.

CONFIANCA E EXPECTATIVAS

EXPECTATIVAS PARA 0OS PROXIMOS SEIS MESES

Aumento

56,3
50 50,6‘ 3,2
g 46,
Queda

ago/14 dez/14 abr/15 ago/15 dez/15 abr/16 ago/16 dez/16 abr/17 ago/17 dez/17 abr/18 ago/18
Brasil

Minas Gerais

iNDICE NACIONAL DE EXPECTATIVA DO CONSUMIDOR (CNI)

104,7

1029 1027 144 9 4922

10146
101,6 1012 101,0

98,5 98,3

ago/17 outn7 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18

Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAQ
BRASIL MINAS GERAIS

FATURAMENTO JULHO-18/ JULHO7  6,8% 23%

ACUMULADO NO ANO* 5,0% 3,4%
ACUMULADO 12 MESES 5,5% 51%
FATURAMENTO REAL CRESCE NO BRASIL E EM MINAS FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

GERAIS EM JULHO (Var. % acumulada em 12 meses)

= Em julho, o faturamento real da industria de transformacdo brasileira
aumentou 6,8% na comparacao interanual. Dos 21 setores pesquisados, 13
mostraram avanc¢o do indicador, com destaques positivos para Metalurgia

(27,7%), Maquinas e equipamentos (20,7%) e Veiculos Automotores (14,9%),

fo,2
I 17
1,1
I 2 s
2,6
I 34
3,1
I 40
4,9
I 50
3,6
I 30
0
_— 53
5
—5,1

em linha com os crescimentos também registrados para esses setores na

producao industrial de julho.

-34 I
-2,3
-0, Il
-0,9
0,1

= No acumulado do ano, o faturamento real da indUstria brasileira cresceu

4,9 I

(2]
<
5,0%, o melhor resultado para o periodo desde 2013. &
2 @
= Em Minas Gerais, o faturamento real da industria de transformacéo g
acompanhou o resultado positivo observado no pais, e cresceu 2,4% em
julho, na comparacéo interanual. De janeiro a julho, houve aumento de 3,4%
jul7 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mail18 juli18

no indicador, primeiro avango para o periodo desde 2013. O indicador tem

apresentado tendéncia positiva, apds a intensa deterioracdo da industria

. a . Brasil ® Minas Gerais
durante a crise econdmica recente.

Fonte: CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index).

C Sistema
* Acumulado no ano até junho.

FIEMG



http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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VOLUME DE SERVICOS
BRASIL  MINAS GERAIS
SERVI(;OS JUL-18/JUL-17  -0,3% 2,7%
ACUMULADO NOANO  -0,8% 1,1%
ACUMULADO 12 MESES  -1,0% 1,2%

EM JULHO, VOLUME DE SERVICOS VOLTA A RECUAR

4%

No Brasil, o volume de servicos recuou 2,2% em julho, na margem, apos a
recuperacao de junho (4,8%) frente as perdas com a greve dos caminhoneiros. Foi 2%
0%
a pior queda para o més ja registrada pela PMS, iniciada em 2011.
-2%

= O desempenho negativo foi observado em quatro das cinco atividades 4%

investigadas na PMS, com destaque para Transportes, servicos auxiliares aos 6%

-8%
juM5  nov/15 mar16  jul16  nov/16 mar/17  jul/17  nov/17 mar/18  jul/18

= \/ariacao interanual = = =« \/ariacdo acumulada em 12 meses

transportes e correio, que apresentou variagdo negativa de 4,0%.

= O setor recuou 0,3% frente a julho de 2017, resultado muito abaixo da expectativa

de mercado (1,5%). VOLUME DE SERVICOS - MINAS GERAIS

4%
* Em Minas Gerais, o volume de servigos caiu 1,9% em julho, na margem, apos 2%
0%

2%
2017, a segunda taxa interanual positiva seguida (3,7% em junho). 49,

avancar 9,8% em junho. Por outro lado, o setor cresceu 2,7% frente a julho de

6%
-8%

transportes no final de maio. A recuperacéo lenta da atividade econdmica e do  -10%
jut5  nov/15 mar/16  jul/[16  nov/16 mar/17  jul 17  nov/17 mar/18  jul/18

* A instabilidade do volume de servicos acentuou-se apds a greve do setor de

emprego, combinada com o aumento da incerteza tem coibido a sua retomada
mmmmm \/ariac&o interanual Variagdo acumulada em 12 meses

consistente.

Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos (PMS/IBGE). Sistema

FIEMG
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA

BRASIL  MINAS GERAIS

/

)

RESTRITO! (JUL-18WUL-17)  -1,0% -5,9%

VENDAS NO VAREJO

AMPLIADO? (JUL-18/JUL-17)  3,0% -0,9%

)
)
RESTRITO (A\CUMULADO NOANO)  2,3% 0,8%
AMPLIADO (ACUMULADO NOANO)  5,4% 4,1%

VENDAS NO VAREJO RECUAM PELO TERCEIRO MES

CONSECUTIVO

No Brasil, o varejo restrito! recuou 0,5% e o ampliado? 0,4%, em julho, na margem,
surpreendendo negativamente as expectativas de mercado (de 0,3% e de 0,2%,

respectivamente). Essa foi a terceira queda mensal consecutiva no varejo restrito.

A contracdo foi generalizada. Sete das 10 atividades pesquisadas recuaram. Além disso, a
alta de 1,7% em “Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”

compensou apenas parcialmente a queda de 3,6% de junho.

Em relagéo a julho de 2017, o comércio restrito recuou 1,0%, interrompendo a sequéncia de
15 taxas interanuais positivas. Vale destacar a influéncia da base de comparacado elevada,

impactada pela liberagédo de recursos do FGTS entre marco e julho de 2017.

Em Minas Gerais, o0 varejo restrito e o ampliado recuaram 2,8% em julho, na margem. Assim

como no pais, essa foi a terceira queda mensal consecutiva do varejo restrito no estado.

O ritmo de retomada do comércio arrefeceu, impactado pela queda na confianca dos
consumidores — ap6s a greve de caminhoneiros de maio — e a manutencao do desemprego
em nivel elevado. Por outro lado, esperamos que a liberacdo da parcela do PIS/Pasep em
agosto impacte positivamente o consumo das familias. Em particular, estimulado pela venda

de veiculos, projetamos que varejo ampliado crescera cerca de 5% em 2018 no Brasil.

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio (PMC/IBGE). | 'As atividades pesquisadas no varejo restrito sdo: “combustiveis e lubrificantes”; “hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; “tecidos,
vestuario e calgados”; “mdveis e eletrodomésticos”; “artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos , de perfumaria e cosméticos”; “livros, jornais, revistas e papelaria”; “equipamentos e material para escritério, informéatica e
comunicagdo”; e “outros artigos de uso pessoal e doméstico”. | 2Varejo ampliado: inclui, além do varejo restrito, as atividades “veiculos e motocicletas, partes e pegas” e “material de construgdo”.

VENDAS NO VAREJO RESTRITO (Var. acumulada em 12 meses)
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VENDAS NO VAREJO AMPLIADO (Var. acumulada em 12 meses)
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EMPREGO

DESALENTO CRESCE APESAR DO RECUO NO DESEMPREGO

A taxa de desemprego brasileira registrou leve recuo de 12,4% para 12,3% na

passagem de junho para julho, de acordo com as expectativas de mercado.

Observa-se o crescimento continuo do contingente de desalentados?. Influenciado pelo
desemprego persistentemente em patamar elevado, o nimero de desalentados, em
julho, cresceu em 728 mil individuos, frente a julho de 2017, mesmo diante da queda

de 0,5 p.p. na taxa de desemprego no periodo.

Por outro lado, houve criacado liquida de 47.319 postos de trabalho de trabalho formais
no Brasil no més de julho, surpreendendo positivamente as expectativas de mercado

(25 mil vagas).

O saldo* de emprego do CAGED em Minas Gerais foi de 10.332 postos formais — o
segundo maior entre as unidades federativas no més. Destacam-se os saldos positivos

na Agropecudria (2.595 postos formais) e na Construcao Civil (4.359 postos formais).

Apesar da projecdo de paulatino recuo da taxa de desemprego ao longo de 2018, o
crescimento do desalento reforca a percepcdo de que ndo ha uma retomada

consistente do mercado de trabalho.

Fonte: PNAD Continua/IBGE, CAGED/MTPS.
1 Pessoas que desistiram de procurar emprego. | * Saldo do CAGED (contratagcées menos demissdes)
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DESALENTADOS X TAXA DE DESEMPREGO

J2,8%
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150
100
50

-50
-100
-150

Desalentados (em milhares) ~  ====- Taxa de Desemprego
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SALDO ACUMULADO EM 12 MESES* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

///////// %

% 6

Coleta, Tratamento e Manutencgao e Instalacdo de  Borracha e Material
Veiculos Automotores Disposicao de Residuos Metalurgia Alimentos Maquinas e Equipamentos Plastico
ECONOMIA  286.121 26.994
INDUSTRIA  -13.252 5.654 5.514 4.719 4.709 3.860
// H_-I
// //// /// Servigos Especializados
/ Construgao de Edificios  Obras de Infra-Estrutura Metalurgia para Construgéo Produtos de Metal Méveis
5.414 5.082
ECONOMIA 55.558 2.666 2.033 2.005
INDUSTRIA  17.969 : : 1.356

Fonte: MTPS. | *Até Julho/18, dados com ajuste.

tone |-Sistema
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CREDITO

MERCADO DE CREDITO MANTEM DINAMICA DOS CREDITO (% do PIB)

ULTIMOS MESES 4738

4116 . 00 4713
* A razdo crédito/PIB recuou para 46,4% do PIB em julho, 0,35 pontos 7" 46,93 46,93 1676

46,58 46,58
46,54 46,41

percentuais (p.p.) abaixo do nivel de junho e 0,94 p.p. menor que em julho 46,41

BN

de 2017. A reducdo se deveu, em maior parte, a contracdo no crédito

direcionado para Pessoa Juridica (PJ).

= No més, houve queda no juro médio de 0,1 p.p. (24,5% a.a.), com reducéo jul7  ago17 set/17 out17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 jul/18

de 0,5 p.p. nas modalidades para Pessoa Fisica (PF), para 30,5% a.a., e Spread (Recursos Livres) e Inadimpléncia para Pessoas Juridicas

aumento de 0,4 p.p. para PJ, para 15,9% a.a. Na carteira de crédito livre, o 450 - - 45
juro médio caiu 0,4 p.p., para 38,1% a.a. devido as quedas de 1,1 p.p. para 340’0 T - 40
£350 - 420
PF e aumento de 0,4 p.p. para PJ. 3 2647
330,0 1 - 3,0
~ . . Lo50 124,15 L 25
= Apesar da reducdo das taxas de juros para PF, o aumento da taxa de juros 3™ 2 44 ‘
20,0 12,36 % 2,0
para as empresas contribuiu para a relativa estabilidade do spread no més 2150 i 15
m b )
17,8 p.p.). No ano, a reducao do spread chega a 2 p.p. e, na comparacao £10,0 - - 1,0
( p-p ¢ p g p-p parac s
[72]
com julho de 2017, o spread se encontra 3,5 p.p. menor. 50 1 05
0,0 T T T T T T T T T 0,0

julM2 jan/13 jul13 jan/14 jul/14 jan/15 juli15 jan/16 jul/16 jan/17 jul/17 jan/18 jul/18
Inadimpléncia da carteira de crédito - Pessoas juridicas

Spread - Recursos Livres

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen.
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FINANCAS PUBLICAS

JUROS EM PISO HISTORICO FAVORECEM AS NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (% PIB)
FINANCAS PUBLICAS NO CURTO PRAZO o
; 9,3 ,
* Em julho, o setor pubico consolidado apresentou déficit primario de R$3,4 8,5 o2 8,43 -,
, 7,0

bilhdes. O Governo Central e 0s governos regionais apresentaram resultados

negativos de R$2,7 bilhdes e R$1,8 bilhdo, respectivamente, e as empresas

3,1
estatais registraram lucro de R$1,1 bilhdo. No acumulado do ano, o déficit 85 2,3 - 2,28 | o
' 141
encontra-se em R$17,8 bilhdes, valor 65% menor que o registrado no mesmo

periodo de 2017 (R$51,3 bilhdes). Em 12 meses, o déficit primério é de 1,14% jul/16 out/16 jan/17 abr/17 juinz out/17 jan/18 abr/18 julns

do PIB, 0,2 p.p. inferior ao registrado em junho.

DiVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (% PIB
* Em julho, o resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o (% PIB)

76,9
resultado primario e o pagamento de juros, foi um déficit de R$ 29,2 bilhdes. 75 4 77,0

Em 12 meses, o déficit nominal caiu a 7,0% do PIB, 0,26 p.p menor que em 738 142 74,5

. . . . , 73,2
junho, totalizando R$ 471,6 bilhdes. A redugdo da taxa Selic no periodo 72,4

711 71,3

contribuiu para a reducéo da despesa com juros. oy 600
) 9,

» A Divida Bruta do Governo Geral (Governo Federal, INSS, governos estaduais
e municipais) atingiu o valor de R$ 5.186,5 bilhdes, 77% do PIB, 0,14 p.p.

68,7

menor do que em junho, mas 3,79 p.p. maior do que em julho de 2017.
julie out/16 jan/17 abr/17 jul7 out/17 jan/18 abr/18 jul/18

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen. 'Governo Geral: Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais. Sistema

FIEMG
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INFLACAO E JUROS

INFLACAO NEGATIVA EM AGOSTO REFORCA O GRUPOS DO IPCA (Var. % em 12 meses) JUL/18 AGO/18
CUMPRIMENTO DA META EM 2018 Habitagao 7.41% 7.28%
= O IPCA exibiu variacdo negativa de 0,09% em agosto. Essa foi a menor taxa Transporte 8,94% 5,98%
para um més de agosto desde 1998, quando o IPCA registrou -0,51%. Saude e Cuidados Pessoais 5,31% 5,44%
A deflac&io nos grupos de Alimentac&o e bebidas e Transporte foi fundamental Educagao 5,05% 5,06%
para o resultado. Consequentemente, a inflagdo acumulada em 12 meses caiu Despesas Pessoais 3,37% 3,44%
para 4,19% (4,48% em julho). Alimentagao e Bebidas 1,40% 2,15%
= Ap6s a desaceleracio inflacionaria em julho, a deflacio em agosto significa Vestuario 161% 1,52%
gue os impactos da paralisacdo de caminhoneiros sobre precos foram AT EE R e Ui LI
transitérios e concentrados no més de junho. Comunicagao 0.38% 0.97%
» A proxima decisdo do COPOM sobre a taxa Selic ocorrerd no dia 19 de INFLAGAO E TAXA DE JUROS (Selic) - %
setembro. Espera-se que o juro basico seja mantido em 6,50% a.a., 0 que é
justificado pela inflagdo ancorada préxima ao centro do intervalo do regime de 10.0% -_9,_2_5°_/o__\ 250
metas, ndo somente em 2018, como também nos anos seguintes. As TSl 7,50%
informagdes disponiveis até o momento sugerem que a forte desvalorizagéo L 7-(1():,/1 __________ 650%  650%  650%
cambial, motivada tanto pelo fortalecimento do ddlar em relagéo a maioria das | 4,50% 4,50%

moedas, mas também pelas incertezas associadas a corrida eleitoral no Brasil,
« o . 2,46% 549, 439% 448% 419%
nado afetou as expectativas inflacionarias que se mantém em torno do centro da ~ 25% 1 PTR2T0% 2,80% 2,95% g6y,

meta de inflacdo para 2018 (4,5%) e 2019 (4,25%). Adicionalmente, vale

0,
284% 268% 276% 286%

. A 0,0%
lembrar que, de acordo com a pesquisa Focus, o cambio deve voltar a agol7 outi17 dez/7 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18

apreciar-se apés as eleig(’jes_ IPCA (% 12 meses) == Centro da Meta ~  ===-=- Meta Selic (%)

Fonte: Banco Central do Brasil - Bacen e IBGE. | Boletim Focus Bacen (14/09/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

L [][ B> ] 20

REAL ATINGE O MENOR VALOR DESDE A CRIACAO DO
PLANO REAL

= Pelo sétimo més consecutivo, o real apresentou desvalorizacdo frente ao ddlar

CAMBIO (R$/US$) E RISCO PAIS (CDS Brasil em pontos) - Diario

(2,8%). A taxa mensal média, subiu de R$/US$ 3,828 em julho para R$/US$ 3,929 44 320
em agosto. 300
42
= Em setembro, o real atingiu o menor valor desde a criagdo da moeda, influenciado 280
. A . . a , — 4
pela indefinicdo do quadro eleitoral e pelas perspectivas econémicas negativas para s %0 2
2 3
proximo governo. A moeda norte-americana chegou a ser comercializada a R$/US$ & 33 240 @
Ke) o,
4,207 no dia 13 de setembro. No ano a desvalorizagcdo da moeda brasileira chegaa £ 220 5
O O
26%. g %® 200 cn
2 g
A L - 34 180 =
= Vale lembrar que a auséncia de um cenario claro quanto ao desfecho das eleigbes ’
160
presidenciais, aliada a um quadro internacional desafiador para paises emergentes, 32
) i o 140
elevou o risco-pais (CDS 5 anos), que dobrou desde o inicio do ano, chegando a
. . . A 3 120
300 pontos. O risco-pais é altamente correlacionado com a taxa de cambio. set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jull18 set/18

Taxa de Cambio (R$/US$) Risco-Brasil (CDS 5 anos)

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp | Bloomberg | LCA Consultores | Itad BBA | Valor Econémico.



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

US$ Bilhdes

BALANGA COMERCIAL (US$ bilhdes)

30
2 22,55
20 19,47
18,78
15 13,88
10
5,59
5 JHT T
Hn=llxl JTIRAM LT
ago/16 nov/16 fev/17 mai/17 ago/17 nov/17 fev/18 mai/18 ago/18
Recessdo  mmmmm Saldo Comercial == Exportacoes Importages

Em agosto, o superavit comercial brasileiro alcangcou US$ 3,7 bilhdes, o que
representa um recuo de 32,5% em relacdo a agosto de 2017 na média por dia
Gtil. Dessa forma, o superavit acumulado no ano é de US$ 37,8 bilhdes, 21,4%
abaixo do registrado no mesmo periodo de 2017. Esse resultado é explicado

pelas exportacdes de soja, minério de ferro e petréleo.

Os volumes recordes de soja em gréo exportados impulsionaram o aumento de
43,7% do faturamento na venda do produto. No acumulado do ano, as vendas
de soja alcancaram US$ 31,0 bilhdes, gracas a desvalorizacdo do real, a
guerra comercial entre a China e os Estados Unidos e a quebra da safra do

farelo argentino.

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC). *Corrente de comércio é a soma das importacdes e das exportacées. | Boletim Focus Banco Central (14/09/2018)
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BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA
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VENDAS DE SOJA, MINERIO DE FERRO E PETROLEO IMPULSIONARAM AS EXPORTACOES EM AGOSTO

= Apls um semestre de estagnacao nas exportacdes de minério de ferro na

comparagdo anual, as vendas da commodity aumentaram 23,0%, devido a
maior demanda chinesa em agosto (30,5%). Também houve avan¢o das
exportacdes de avibes (105,0%), de petréleo (29,3%) e o embarque de uma

plataforma de petréleo para o Panama (U$ 1,3 bilhdo) no més.

Embora lento, o processo de recuperagdo econdémica no Brasil, explicou o
aumento das importacdes de bens de capital (22,3%, uma vez excluido o efeito
da operacgédo contabil de importacdo de uma plataforma de petréleo) e de bens

intermediarios (16,2%) no periodo.

Sistema

FIEMG
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EXPORTACOES DE MINAS GERAIS
DESTINOS E VARIAGAO DAS EXPORTAGOES MINEIRAS (POR DESTINO Jan-Ago - %)

31,3%

Aglicares -40,4%
Minérios de ferro -25,6% E—— 21,5% 20,5%
Café -19,3% —— 16,9%
Automéveis -11,0% — 12,0% 9 6%
0 0, ,070
Ferro fundido -7,5% - 1% §,2% 5,4% 5,2%
Carnes Bovinas 2,4% m 0,4% I . .
Ouro 1 0,8%
Ferro-ligas — 18,1%
Pastas de Celulose I 38,1% .
Soja I 69,0% -13,6% 124% 13,7%
Asia China Europa Unido  América do Sul  Estados Argentina
VENDAS DE SOJA TAMBEM ALAVANCAM AS Europeia Unidos
EXPORTACOES MINEIRAS EM AGOSTO W Participagdo ™ Variago

~ o - = No acumulado do ano até agosto, houve recuo das exportagdes de minério
» Em agosto, as exportagdes mineiras cresceram 2,9% na comparacao interanual, o

. o 0 .
gue reduziu a queda acumulada no ano para 7,8%, também em relacdo ao ano de ferro de Minas Gerais (-25,6%), o que refletiu tanto a queda dos

volumes nacionais (-23,3%) quanto o aumento do processamento do

passado.
minério mineiro nos estados de ES e RJ (como, por exemplo, a
= As vendas mineiras de soja destacaram-se no més, na comparacao interanual pelotizacdo), onde as exportacdes foram 30,0% e 150% superiores aos
(168%), desempenho similar ao observado no més de julho, gracas ao aumento niveis observados em 2017, respectivamente.

das importagbes chinesas e russas do produto,. As medidas de retaliagdo

i . o . ~ . . = As vendas de veiculos aéreos também dinamizaram as exportacdes
comercial impostas pela China e incidentes sobre a importagdo de soja americana

N . ~ ~ - . mineiras, em agosto, contribuindo com 6,7% do total das exportacdes do
serdo determinantes para a evolucdo das exportacdes mineiras de soja para

estado. No entanto, as vendas de automoveis para a Argentina cairam
43,8% frente a agosto 2017.

aguele pais.

Fonte: MDIC, Comexstat. Sistema

FIEMG




REDUCAO DO SALDO COMERCIAL INFLUENCIA O
RESULTADO DE TRANSACOES CORRENTES

= O Balanco de pagamentos brasileiro registrou déficit em transa¢des correntes de
US$4,4 bilhées em julho, apds quatro meses de superavit. O resultado do més
foi influenciado, em maior parte, pela reducéo do superavit comercial, que saiu
de US$ 5,5 bilhdes em junho para US$ 3,9 bilhdes em julho. O déficit em
transagbes correntes acumulado em 12 meses é de US$15,0 bilhdes, o
equivalente a 0,76% do PIB. Vale destacar, que o déficit na conta corrente tem

sido financiado, com sobras pelo ingresso de investimento direto no pais

= O ingresso liquido de investimento direto foi de US$3,9 bilh6es em julho, o

equivalente a 3,25% do PIB no acumulado de 12 meses..

Fonte: Banco Central do Brasil. - Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

TRANSAGOES CORRENTES (% PIB)

-0,44
4,48 -0,47 -0,48
-0,51
-0,56 0,59
-0,69 o 066
-0,72 ’ -0,70
-0,76
jul17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18
INVESTIMENTO DIRETO (% PIB)
4;33 4’19 4,22 4,16
3,96
3,44
321 320 3,20 3,24
3,06 3,09 3,25
jul17 set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mai/18 jul/18

Sistema
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http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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PROJECOES

PB (%) 1,236 2,50 PIB (%) 1,20
Produgdo Industrial (%) 2,67 3,00 Produg&o Industrial (%) -1,50
Comércio varejista - volume (%)* 2,59 2,32 Prod. Fisica Ind. Transformago (%) 0,90
Comércio varejista - faturamento (%)* 5,02 5,43 Prod. Fisica Ind. Extrativa (%) -8,40
Massa real de rendimentos total (%)* 2,30 3,89 Massa Salarial Real (%) 0,40
IPCA (%) 4,09 411 Faturamento Real (%) 2,00
IGP-M (%) 8,71 4,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,83 3,75
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 8,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 54,32 57,75
Conta Corrente (US$ bilhdes) -18,00 -32,00
Balangca Comercial (US$ bilhdes) 55,00 48,00
Investimento Direto no Pais (US$ bilhges) 67,50 75,30
Fonte: Relat6rio Focus Banco Central do Brasil (14/09/2018) http:/Awww.beb.qov.bripec/GCI/PORTreadoutireadout.asp, FIEMG (15/06/2018) & *LCA Consultores (10/09/2018). = [-Sistoma

“—EFIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA o o
SETOR AUTOMOTIVO ove R A
EXPORTACOES QUANTIDADE 3,4% 2,0%
AGO/18"  VALOR (US$) -8,14% 0,0%
PRODUGCAO BRASILEIRA CRESCERA EM 2018, PUXADA VENDAS DE VEICULOS AUTOMOTORES: USADOS X NOVOS
PELO MERCADO INTERNO
= Mesmo com a grave crise que abala a economia argentina, principal mercado 685  g71g 1308 7.309
6.618 ' :
consumidor do setor automotivo brasileiro, é esperado aumento da producéo em sgsg 6181 O3
2018, em cerca de trés milhdes de unidades. O crescimento sera influenciado 5513
pelo avanco das vendas domésticas, que terdo papel fundamental na
compensacédo das perdas no mercado internacional.
2501 2470
= No Brasil, 0 nimero de emplacamentos de veiculos novos em 2018 é maior que 2195 2371 2.230

= 1.754 1.633
o de 2017, em razéo de fatores importantes, como a estabilizacdo das vendas \;49 1421 0

de seminovos e a migragdo dos compradores para os veiculos zero quildmetro,

0 aumento da concessado de crédito para financiamento de veiculos e o maior
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

nuamero de langamentos, com a atracdo de mais compradores.
Usados = NoVOS

) x s . I L
= Segundo a Anfavea?, as exportacdes? totalizaram 486 mil unidades de janeiro a Total de vendas de janeiro a agosto em milhdes de unidades.

agosto, contra 506 mil em igual periodo de 2017. Por outro lado, nos mesmos
meses, foram vendidos 1,6 milhdo de veiculos novos no pais, contra 1,4 milh&do
em 2017, corroborando a importancia do mercado brasileiro para a sustentagéo
do nivel de producéo do setor em 2018.

Sistema

FIEMG

1Comparativamente ao mesmo més de 2017. As exportacdes referem-se a fabricacéo de veiculos automotores, reboques e carrocerias. 2 Associacéo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea).
3As exportagdes de veiculos divulgadas pela Anfavea englobam automéveis, comerciais leves, caminhdes e 6nibus (em unidades).
Fonte: Valor Econémico, Estad&do, Automotive Business, IBGE, Anfavea. Projecdes: Anfavea.
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BRASIL  MINAS GERAIS
INDICE DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO - JUL/18" 48,9 39,6

CONSTRU(;AO CIVIL INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL(ICC) - JUN/182 3.6%

; i 4,0% 2,7%
CUSTO DA CONSTRUGAO/MZ(INCC-SINAPI) - JuL/182 YARIAGAO ° b
VALOR® R$1.09509 R$1.028,78

PIB DA CONSTRUCAO TEM PROJECAO REVISADA PARA BAIXO

= No segundo trimestre, o PIB da construcdo recuou pela segunda vez consecutiva (-0,8%),

frente ao trimestre anterior. A fraca recuperacdo da economia, dada a lentiddo da retomada do
emprego e do crédito, e a piora do desempenho estimada para os fatores capital (Insumos da

construcao civil) e trabalho (massa salarial) levaram a uma alteragédo das projecdes para 2018:

de 0,6% para -1,2%. Para 2019, a estimativa foi revisada de 5,8% para 4,0%. 4,5% 4.0%
3,2% :

» Os indices de confianca da construcdo (FIEMG/CNI) cresceram entre julho e agosto, porém,

ficaram em nivel inferior ao de maio, antes da paralisacéo dos transportes rodoviarios.

» A percepcao da fragilidade do governo apés a greve dos caminhoneiros e a incerteza crescente

diante das eleicbes impactam negativamente as decisdes de investimento. Pesquisa da

Associacdo Brasileira da Industria de Materiais de Construcdo revelou que apenas 46% de
-9,0%
seus membros pretendem investir nos proximos seis meses, a menor parcela desde mar¢o de

2017.

2012 2013 2014 2015 2016 2017  *2018  *2019
= Qutro ponto de preocupacgéo € a elevada inadimpléncia nos financiamentos imobiliarios. Desde

o inicio da crise econbmica, em 2014, as cinco maiores instituicbes financeiras do pais
retomaram 11,5 bilhdes de reais em imdveis por falta de pagamento. A Caixa Econbmica

Federal, lider do setor, encabeca esse movimento, com cerca de 70% das unidades retomadas.

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG e Tendéncias Consultoria. | 1Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario. | 2Variagéo percentual em relagdo ao mesmo més do ano
anterior. | 3Custo no més de referéncia. | *Dados dessazonalizados pela Tendéncias Consultoria. * Proje¢&o Tendéncias Consultoria.
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BRASIL MINAS GERAIS
, PRODUGAO FiSICA o o
INDUSTRIA EXTRATIVA w070
EXPORTAGCOES  VOLUME (Kg) 2,,6% 12,9%
©Om@® AGO/8'  VALOR (USS) 26,1% 1,1%
IMPULSO DA SIDERURGIA NA CHINA FAVORECE A ATIVIDADE

EXTRATIVA EM MINAS GERAIS

= ApOs queda de 17,1% nos trés primeiros meses do ano, devido as fortes chuvas, a
producao extrativa mineira cresceu 0,8% no segundo trimestre. A producéo brasileira, por

sua vez, aumentou 1,2%, impulsionada pelo avanco da atividade no Para (9,6%).

= O anuncio pelo governo chinés de novos cortes na producao de a¢o durante o inverno no

Cotagao (US$) - Minério 62%
>
($sn) apepifenb sod oiwayd

pais levou a cotacdo do minério a subir 5,5% em agosto em relacdo a julho de 2018. Isso
mai-15 out-15 mar-16 ago-16 jan-17 jun-17 nov-17 abr-18 set-18

se deve a maior demanda por minério brasileiro, mais puro, pelas siderurgicas chinesas, Vinro 629
e VIINerio (]

Prémio por qualidade
gue continuam operando e tém lucratividade mais elevada.

PRODUGAO DE MINERIO DE FERRO DA VALE

= No entanto, para 2019, a maior oferta global de minério, decorrente da maturacdo dos 55 60%
investimentos efetuados no Brasil e na Australia, e a queda esperada da demanda ‘s 50 55%
—= el
chinesa, onde prevé-se uma desaceleragdo do ritmo de crescimento dos investimentos, & 45 50% 3.
o 4
. . ~ . 3 (YA
devem pressionar para baixo as cotagdes da commodity. =2 40 45% §
S35 40% <
E=] <
. - . . <4
= Por outro lado, as medidas recentes de afrouxamento da politica fiscal chinesa, em « 30 35%
25 30%

reacao as medidas protecionistas americanas e aos riscos de ndo atingir as metas de 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T47 4T17 1718 2T48

crescimento, podem resultar em maiores investimentos nos setores imobiliarios e de

Norte  mmmmm Sul e Sudeste Part. Sul e Sudeste == Part. Norte

infraestrutura, o que poderia resultar em precos de minério maiores do que o esperado.

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE, MDIC, Bloomberg, Valor Econdmico. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 =Extracao de minérios de ferro e ndo-ferrosos e producéo nacional de petréleo e gas natural. | *Comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior.
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FiSICA

7,4% 24,6%

\ MAQUINAS E EQUIPAMENTOS' g T °
EXPORTACOES QUANTIDADE 38,9% 56,7%

AGO/18" VALOR (US$) 28,8% 41,2%

PRINCIPAIS INDICADORES DO SETOR SEGUEM EM
DESTACADA EXPANSAO

= O desempenho do setor de Maquinas e equipamentos segue destacando-se

» Ainda na comparacdo anual, as exportacfes brasileiras de maquinas e
equipamentos cresceram 38,9%, e as mineiras, 56,7% no més de

agosto. O resultado nacional foi influenciado pela exportacdo de uma
entre os demais da Industria de transformagéo nacional e mineira. Em 2018, ) )
) plataforma de petroleo para o Panama. Em Minas Gerais, as vendas
observa-se crescimento da producdo, do consumo aparente, da geracao de
. externas do més foram concentradas em maquinas e equipamentos de
empregos e das exportagdes do segmento. Esse resultado pode ser atribuido, _
_ ) ‘uso na extracdo mineral e na constru¢do’ e de ‘motores, bombas,
em grande parte, a paulatina recuperacdo da demanda doméstica, com .
i _ _ compressores e equipamentos de transmissdo’ para o mercado
énfase para os setores Agricola e de Oleo e gas, assim como ao crescimento _ _
americano e argentino.
da economia mundial, sobretudo dos Estados Unidos, um dos seus principais

destinos das exportacdes, juntamente com a Argentina. » A depreciacdo da moeda brasileira frente ao délar tende a favorecer o

) _ _ _ _ setor de maquinas e equipamentos, em um cendrio de crescimento da

* No més de julho, a producéo industrial de Maquinas e equipamentos avangou
economia mundial. Por outro lado, a crise argentina e as incertezas

7,4% no Brasil e 24,6% em Minas Gerais na comparacdo anual (julho/17),
relacionadas a corrida eleitoral no Brasil resultam em uma postura mais

dado o aumento da produgdo de maquinas para ‘extragao e construgao’, para

o _ cautelosa dos agentes econdémicos, com inibi¢do dos investimentos.
a ‘agricultura e pecuaria’ e para a atividade de ‘transportes’. No ano, até julho,

o setor acumula saldo positvo de empregos (contratacdes menos No balanco desses fatores, as perspectivas sdo de crescimento de
demissdes)3 de 6.007 postos de trabalho no Brasil e de 391 postos em Minas 27,0% das exportacGes e de 4,3% da producdo brasileira de maquinas e
Gerais, apds a reducéo de 4.227 e de 149 postos de trabalho, no pais e no equipamentos em 2018.

estado, respectivamente, no mesmo periodo de 2017.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, MDIC e Tendéncias Consultoria. | Variagdo percentual em relacdo ao mesmo més do ano anterior. | 2 Ajuste sazonal realizado pela Geréncia de Estudos Econdmicos da FIEMG.
3. Saldo do Caged/ MTE. | *Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital.

Sistema

FIEMG
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BRASIL MINAS GERAIS

PRODUGAO FiSICA . 0

METALURGIA w0
EXPORTAGOES VOLUME (Kg)  -43,2% -47,5%
AGO/18" VALOR (US$) -18,5% -30,5%

METALURGIA BRASILEIRA CONTINUA EM MODERADA VARIAGAO (%) DA PRODUGAO FiSICA DO SETOR DE METALURGIA
RECU PERAQAO (contra mesmo més do ano anterior)

* Em julho, a producéo fisica do setor de metalurgia brasileiro cresceu 0,1% frente a

junho e 4,8% na comparagéo anual. No acumulado do ano, o avanco foi de 5,7%.

+ Dentre as atividades que exerceram influéncia positiva no acumulado do ano até julho,

12,6
10,1 95 .
destacam-se: producéo de tubos de aco, exceto tubos sem costura e de producédo de 8,2 73 :
ferro-gusa e de ferroligas, com crescimento de 27,4% e 11,8%, respectivamente. Por 64 63
outro lado, devido a diminuicdo de atividades ligadas a produg&o de aluminio no norte
do pais, a producdo nacional do setor de Metalurgia dos metais néo-ferrosos recuou

48
3,5
I I 0,3

0,1
3,7% no acumulado do ano.
* Na siderurgia, de acordo com o Instituto Aco Brasil (IABr), a producéo nacional de aco
bruto cresceu 6,7% na comparacdo anual e recuou 1,7% na comparagdo com 0 més 5,7
anterior — recuo esperado apés a alta de 15,9% em junho. -7,6
jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 juli18

* Pelo lado da demanda, o destaque continua sendo o consumo de acgos planos (alta de

. . . . . m Brasil =™ Minas Gerais
11,1% no acumulado de janeiro a julho), devido a expansao do setor automotivo.

Fonte: Pesquisa Mensal da Industria (IBGE), Ministério da IndUstria Comércio Exterior e Servigos, Instituto Ago Brasil (IABr) e Tendéncias Consultoria | tComparativamente ao mesmo més do ano anterior. Sistema

FIEMG
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