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SINTESE

= Nos EUA, a taxa de desemprego caiu para = O PIB mineiro recuou 0,4% no segundo - A producdo industrial brasileira registrou
3,7%. Apesar do nivel baixo, a estabilidade

das expectativas de inflagdo incentivou o
Banco Central americano a manter a sua

estratégia de altas gradativas dos juros.

Na Area do Euro, os indicadores apontaram
para uma atividade econdmica moderada,
com queda continua da taxa de desemprego.
A auséncia de pressao inflacionaria reforca a
visdo de juros no patamar atual por prazo

prolongado na regido.

Na China, a guerra comercial com os EUA
prejudica a atividade manufatureira, mas o
setor de servicos mostra resiliéncia. O
governo deve continuar promovendo
incentivo fiscal para limitar a desaceleragao
econdmica no pais. PIB2016 3 2%

ECONOMIA

0
MUNDIAL PIB2017 3,7 Yo

PIB2018@ 3 7%

(e)Estimativas: FMI; Boletim Focus Banco Central: 11/10/2018

trimestre de 2018, ap6s avancar 0,1% no
trimestre anterior. No primeiro semestre do
ano, o crescimento acumulado é de 1,0% em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado.
A taxa acumulada em quatro trimestres foi

ligeiramente melhor (1,1%).

Com a frustracdo referente a atividade na
primeira metade do ano, nossa projecéo foi
reduzida para crescimento do PIB de apenas
1,2% em 2018. Essa projecdo baseia-se na
recuperacao do setor de servicos no terceiro
trimestre e no aumento da demanda do setor
industrial, evidenciada pela Sondagem
Industrial da FIEMG.

o 1,3 %

Industria Geral

PRODUCAO INDUSTRIAL
9 27 %
2018t )

novo recuo de 0,3%, em agosto, resultado
pior que a estimativa de mercado (expansao
de 0,4%). A principal contribuicdo negativa
veio da cadeia de Oleo e gas, devido a
manutencdo programada em plataformas de

petréleo e ao acidente em uma refinaria.

= A producao industrial mineira também exibe

comportamento oscilante em 2018. @]
crescimento de 0,5% em agosto ocorreu

apos recuo de 1,2% em julho.

A aceleracdo inflacionaria em setembro
coincidiu com o alerta feito pelo Banco
Central de que o risco de inflagdo acima da
meta no horizonte relevante supera o risco
de inflacdo abaixo da meta. Na pratica isso
significa que, a despeito da ociosidade ainda
existente no mercado de trabalho, o periodo
de taxa Selic a 6,50% a.a. pode estar perto

do fim. Sistema

FIEMG
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7 PIB 2017 2,2%
/, %/// ’ ESTADOS UNIDOS Bt 29%
/

7w
/ ) PIB 2019¢) 2.7%
A MENOR TAXA DE DESEMPREGO DOS ULTIMOS 50 ANOS

= O destaque do més de setembro foi a queda de 0,2 p.p. da taxa de desemprego, 350

7

~
o

que atingiu 3,7%, 0 seu nivel mais baixo desde 1969. Apesar da menor criagdo de _ 30 \ 6,0 g
empregos no més (134 mil, sendo 51 mil a menos que o esperado), devido ao 2250 \ 5’°§
furacéo que atingiu o pais, o vigor exibido pelo mercado de trabalho americano em § ?Zz 1 ig §<;
2018 foi confirmado pela revisédo para cima da geracdo de empregos em julho e gmo N - 1 B | 20 g
agosto (de 350 mil para 435 mil vagas). & 50 10 %
. - 0 0.0
= Paralelamente, o aumento na taxa de crescimento da renda das familias em 12 q’/\'\“n;\'\“‘ g\\v <\»®q,>»®n,)\»® &\\% 6{0(\,}»&0}@ Q'\% (\»(\ ({/\'\« n,)\\\ &\'(\ (\'{b&bg\\%
meses, de 5,1% para 5,4%, valor bem acima da inflacdo (2,3%), e a alta confianca N
Empregos Taxa de Desemprego  emmm=\/ar. Salarios

dos consumidores devem incentivar ainda mais o consumo nos préximos meses.

EVOLUCAO DA INFLAGAO E DAS EXPECTATIVAS — (%)

» Esses resultados justificaram a decisdo do Banco Central americano de aumentar 24

as taxas de juros em 0,25 p.p., com probabilidade elevada de uma alta adicional 22
2

1,8
1,6
1.4

1,2
“que impds restricdes injustas as importacdes de produtos americanos’. 1

em dezembro, o que deixaria os juros no intervalo de 2,25% a 2,5% ao ano.

= Apls o alivio nas tensdes comerciais resultante do acordo entre os EUA, o

Canada e o México, o presidente Trump anunciou que considera o Brasil um pais

Consequentemente, o Brasil pode vir a ser o préximo alvo de medidas gor-16 juk16  out16  jan-17 - abrA7 - jukA7 - outA7 - jan-18 - abr8 - jul18 - out-18

Nucleo de inflagéo Expectativas de inflagdo de longo prazo(FED) = = =Meta

protecionistas.

Sistema

FIEMG

Fontes: Bloomberg, ISM. (e)Estimativas: FMI, Bloomberg.
PMI = indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansdo, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.
FED = Banco Central Americano.
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,////// ” PIB 2017 2,4%

% PIB 2019 1,9%

INDICADORES  APONTAM  CRESCIMENTO  ECONOMICO
4,5 58

MODERADO

4 57
3,5 56
3

2,5
54
1,5 53
1 52
0,5 51
0 50

4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18
B P|B e Producdo Industrial — ess=PM| Composto

INFLAGAO E DESEMPREGO

= Em setembro, o PMI composto da Area do Euro registrou 54,1 pontos, nivel
compativel com um ritmo de crescimento moderado da economia da regido. A

producao industrial subiu 1,0% em agosto, apds dois meses de contracdo. A0 mesmo

(sojuod) NI

tempo, o PIB da Area do Euro foi revisado para cima, de 1,5% para 1,8%, na variacio

trimestral anualizada.

PIB e Produgdo Industrial (%)
N

= Por sua vez, a taxa de desemprego registrou 8,1%, mantendo a trajetdria de queda de
0,8 p.p. em 12 meses. Caso essa tendéncia continue em 2019, o indice pode voltar ao

nivel mais baixo ja registrado (7,3%, antes da crise de 2007). Essa menor ociosidade

da forca de trabalho foi acompanhada por uma elevacao de 2,3% dos salarios no 20 100
segundo trimestre, na variagdo anual. 2 1?2 -
. - , o o Eis 100 &
= Apesar dos maiores salarios, tanto o nucleo de inflacédo (0,9%) quanto as expectativas § 0 g
de inflagdo para o proximo ano (1,6%) continuaram abaixo da meta (2,0%), o que £ 1 8'0 %

motiva 0 Banco Central Europeu a manter a sua estratégia de politica monetéria 05 7:0

expansionista pelo menos até o final do primeiro semestre de 2019. 0 6,0

&
mmmm Desemprego Nucleo de inflagdo = = = Meta de inflagéo

Fontes: Bloomberg, Markit.(e)Estimativas: FMI. (e) — Projegdo mediana do mercado
PMI Composto: Indice de gerentes de compras de servigos e manufatureiros. PMI = Indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansao, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza
recuo da atividade.
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6
///// PIB 2017 6,9%

) /
//// Z/ CHINA PIB 2018 6,6%

7

PIB 2019 6,4%

GOVERNO TENTA CONTER A DESACELERAGAO DA

ATIVIDADE

= Em setembro, tanto o indicador PMI Manufatureiro oficial (50,8 pontos) quanto o 5 ~———
indicador ndo oficial (50,0 pontos) registraram quedas em relagdo a agosto (de
0,5 e 0,6 ponto, respectivamente). Os resultados confirmaram a tendéncia *
recente de desaceleracdo da economia chinesa, captando o pessimismo das ¥
empresas chinesas com relagdo a demanda externa, que foi causado pela *
46

intensificagao das medidas protecionistas tomadas pelos EUA. out-17 nov-17 dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18

~ . . mmmm PM| Oficial Manufatureiro PMI Nao Oficial Manufatureiro
= Por sua vez, o PMI ndo-manufatureiro ficou em patamar elevado (54,9 pontos, o , N ,
e P\| N&o-Oficial Servigos e P\| Oficial Servigos

um crescimento de 0,7 ponto ante agosto), o que mostra a resiliéncia da PRODUGAO DE AGO, PRECOS DO MINERIO E LUTA CONTRA A POLUICAO NA CHINA

demanda doméstica. Vale destacar que a decisdo do Banco Central em cortar o

compulsério pela quarta vez esse ano deve dinamizar a atividade econbmica, 1‘2‘2 100
por meio da injecdo de liquidez no sistema bancario. £ 10:0 80 “‘;”f
£ 80 60é
= O anuncio pelos EUA de imposicdo de tarifas adicionais sobre as importacdes i 6,0 g
chinesas motivou 0 governo do pais a anunciar novos cortes de impostos e % 28 ¥ ;JQ:\
maiores gastos em infraestrutura. Esses estimulos fiscais podem incentivar os = o:o 20 sge
investimentos locais e, consequentemente, beneficiar as exportagbes do 20 0

mar-17 mai-17  jul-17  set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18 jul-18  set-18

minério de ferro brasileiro. . . L
Produgéo de Ao na China === Preco Minério

Prémio por qualidade

Sistema

FIEMG

Fonte: Bloomberg, (e)Estimativas: FMI,
PMI = Indice dos gerentes de compras. Um resultado superior a 50 pontos sinaliza expansao, enquanto um resultado inferior a 50 pontos sinaliza recuo.




MINAS GERAIS

PIB MINEIRO RECUA 0,4% NO SEGUNDO TRIMESTRE

= O PIB mineiro recuou 0,4% no segundo trimestre de 2018, ap6s avancar 0,1% no

trimestre anterior. A paralisagdo de caminhoneiros foi determinante para o
resultado, impactando negativamente os setores de Servicos (com variacdes
negativas em todos os quatro subsetores: Comércio, -0,9%, Transporte, -1,1%,
Outros servigos, -0,4%, e Administracdo publica, -0,3%) e a Industria de
Transformacao (-1,1%). Por outro lado, o destaque positivo foi o avanco de 10,2%
da Industria Extrativa, recuperando-se de uma contracdo de 6,1% no primeiro

trimestre, marcado por condi¢cdes meteoroldgicas adversas.

Na comparacdo com o primeiro trimestre de 2017, houve avanc¢o de 0,7%, abaixo
do resultado nacional (1,0%). No primeiro semestre do ano, 0 crescimento
acumulado é de 1,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. A taxa

acumulada em quatro trimestres foi ligeiramente melhor (1,1%).

Com a frustracao referente a atividade na primeira metade do ano, nossa projecao
foi reduzida para crescimento do PIB de apenas 1,2% em 2018. Essa projecéo
baseia-se na recuperacdo do setor de servicos no terceiro trimestre e no aumento

da demanda do setor industrial, evidenciada pela Sondagem Industrial da FIEMG.

PRODUTO INTERNO BRUTO

> 7

PIB MINAS GERAIS - 2° trimestre /2018 (Var.%)

Agropecuaria
Industria
Extrativa mineral
Transformagéo
Energia e saneamento
Construgao civil
Servigos
Comeércio
Transporte
Outros servigos
Administragéo publica

PIB

2°T 18/
1°T 18*

2,6
1,9
10,2
1,1
2,3
0,6
0,6
0,9
1,1
0,4
03
0,4

2°T 18/
2°T 17

1,6
1,1
0,8
12
13
0,5
1,3
2,2
23
15
04
0,7

Fonte: IBGE e FJP. * Outros servigos incluem servigos de alojamento e alimentagéo; servigos de informagao e comunicagao; intermediacéo financeira, seguros e previdéncia complementar; atividades profissionais,
cientificas, técnicas e administrativas; educacéo e saude privada; servicos domésticos; artes, cultura, esporte, recreagdo e outras atividades de servigos; e atividades imobiliarias e aluguéis | * Ajustado sazonalmente.

Acumulado em
quatro
trimestres
-4,6
1,1
-5,5
2,8
-9,6
2,4
-1,
42
0,8
2,3
0,2
1,1
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BRASIL

PRODUCAO INDUSTRIAL OSCILA EM 2018

= A producdo industrial brasileira registrou novo recuo de 0,3%, em agosto, resultado
pior que a estimativa de mercado (expansdo de 0,4%). Variacbes negativas na
producdo foram registradas em 14 dos 26 setores pesquisados. A principal
contribuicdio negativa veio da cadeia de Oleo e gas, devido & manutencio

programada em plataformas de petréleo e ao acidente em uma refinaria.

Em relacdo a agosto de 2017, a producéo industrial avancou 2,0%, abaixo dos 4,0%
registrados no més anterior. Nessa base de comparacdo, o setor de Veiculos
automotores, reboques e carrocerias foi, novamente, o principal destaque, com
variagdo de 15,0%. Por outro lado, 12 ramos industriais registraram reducdo na
producdo. Esse é o caso de Alimentos (-4,6%), Equipamentos de informética,
Produtos eletrbnicos e opticos (-7,7%) e Produtos téxteis (-5,3%). No acumulado do

ano, a industria brasileira avancou 2,5%, enquanto, em 12 meses.

De acordo com a ultima pesquisa Focus, do Banco Central, o mercado estima
crescimento de 2,67% para a producdo industrial no ano. Entendemos que a
confrmacdo desse numero depender4d da auséncia de choques negativos na

producdo, como aqueles que acometeram a cadeia de Oleo e gas, em agosto.

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (06/09/2018). | *Com ajuste sazonal.

PRODUCAO INDUSTRIAL

[ [>] 8

INDUSTRIA GERAL
AGO18 / JUL-18* -0,3%
AGO-18 / AGO-17 2,0%
ACUMULADO NO ANO 2,5%
2017 2,5%
2018 2,8%
INDUSTRIA GERAL (Variagdo % contra més imediatamente anterior)
12,70
0,30 090 290 010 0,00 0,90
010 040 5q0 | 0,10 -0,30
-10,90
ago/17 out/17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18
INDUSTRIA EXTRATIVA (Variag&o % contra més imediatamente anterior)
3,80 3,60
2,40
0,60 0,10 0,00 0,20 0,50
-0,30 -0,10
-1,90 -2,00
5,10 .
ago/17 out17 dez/17 fevi abr/18 jun/18 ago/18
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagio % contra més imediatamente anterior)
14,30
0,30 0,20 0,20 0,60 3,20 0,00 020 0,90
_2’30 -0,50 '0,10
-12,40
ago/17 out/17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18
Sistema

FIEMG
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/// INDUSTRIA GERAL

7 ////// PRODUGAO INDUSTRIAL oo ot

7 /// MINAS GERAIS ACUMULADO NO;:(; 12:;0
7/ 2018 -1:5"/:

PRODUCAO INDUSTRIAL MINEIRA AVANCOU 0,5% EM INDUSTRIA GERAL (Variagdo % contra més imediatamente anterior)
AGOSTO

» A producdo industrial mineira também exibe comportamento oscilante em 2018. O

crescimento de 0,5% em agosto ocorreu apés recuo de 1,2% em julho, e veio na

direcdo oposta a contracédo de 0,3% da producao industrial nacional, que foi puxada 40 .4 05 y -0,2 1.2
por resultados negativos em Sdo Paulo (-0,9%) e no Rio de Janeiro (-0,3%). '
ago/17 outA7 dez/17 fevi18 a1 88 junis ago/18

= Em MG, os destaques positivos foram os avancos da producéo dos setores de INDUSTRIA EXTRATIVA (Variagao % contra més imediatamente anterior)

Metalurgia e Produtos de metal (ambos com variagdo de 6,3%), Maquinas e

equipamentos (2,0%), Téxteis (1,9%) e de Veiculos (1,5%). Por outro lado, entre os 10,3 6,0

cinco setores manufatureiros com resultado negativo no estado, o0s piores 09 02 07

desempenhos foram apresentados por Bebidas (-11,5%) e Fumo (-7,1%). A 04 46 18 4q -18 47 00 -10

Extracdo mineral também contribuiu negativamente, com recuo de 1,0% no més. ago/17 outA7 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Variagio % contra més imediatamente anterior)

= Em 12 meses, a produc¢do da indastria mineira acumula contracéo de 0,8%, mesmo

resultado registrado em julho. Nessa base de comparagcédo, manteve-se o0 padrédo 55 12,2

observado nos meses anteriores de declinio gradual das taxas de crescimento da E 2 ﬂ 2 E - . E
producdo da Industria de transformacédo e de suavizacao da variagdo negativa da  -2,0 -1,3 -3,8 -2,1
producdo do setor Extrativo. Nossa estimativa para a producdo industrial mineira é aq17 e dosl17 euli8 ol -14,5 e 200/18

de contracdo de 1,5% no ano.

Fonte: IBGE. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal. Ajuste sazonal FIEMG.




<] ][] 10

PRODUCAO INDUSTRIAL

VARIACAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

» & f =

4
/) )
/ /
Veiculos Equipamentos
/ Automotores Eletroeletrénicos Metalurgia Moveis Produtos de Madeira Celulose e Papel
/

19,9
12,8
6.4 6,3 5,7 5,6

O

5 =

/ II Maquinas e Outros Produtos
/ /, //// / Equipamentos Quimicos Metalurgia Minerais Nao Metalicos  Veiculos Automotores Bebidas
23,3
/ )

6,8
39 33 2,5 2,3

Fonte: IBGE. | *Até Agosto/18.




iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI

Confianga
52,8
50 AA [N :
g 46,5 vV Y \f49,6
42,0
Falta de
Confiangca

set/14 jan/15 mai/15 set/15 jan/16 mail16 set/16 jan/17 mai/17 set/17 jan/18 mai/18 set/18

Brasil = Minas Gerais
ICEI 55,0 50,7 49,6
Sondagem Industrial
Demanda 54,9 96,3 99,5
, Compra de Matérias-Primas 53,0 53,7 54,6
Expectativas
Emprego 49,0 20,5 496
Intencdo de Investimento 49,5 52,0 52,4

Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam otimismo e
expectativas de crescimento.

Fonte: CNI e FIEMG.

CONFIANCA E EXPECTATIVAS

EXPECTATIVAS PARA 0OS PROXIMOS SEIS MESES

Aumento

55,9
50 203 23
E 45,
Queda

set/14 jan/15 mai/15 set/15 jan/16 mai/16 set/16 jan/17 mai/17 set/17 jan/18 mai/18 set/18
Brasil

iNDICE NACIONAL DE EXPECTATIVA DO CONSUMIDOR (CNI)

Minas Gerais

105,9
104,7

102,7 101.9 102,2 102,2

’ 1016
101,21 101,0
1005

98,5

set/17 nov/17 jan/18 mar/18 mail18 juli8 set/18

Sistema

FIEMG
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAQ
BRASIL MINAS GERAIS

FATURAMENTO AGOSTO-18/AGOSTO17  8,2% 6.1%

ACUMULADO NO ANO* 5,5% 4,0%
ACUMULADO 12 MESES 5,8% 5,2%

N.‘
')
I

FATURAMENTO REAL CRESCE NO BRASIL E EM MINAS FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
GERAIS EM AGOSTO (Var. % acumulada em 12 meses)

@
w0 T

[Te]

5,2

agosto, na comparacdo interanual. Dos 21 setores pesquisados, 11 :

<
)
«©
N I
T

(=]
)
= O faturamento real da industria de transformagé&o brasileira avancou 8,2% em = o
2 ©
- ™
o
mostraram aumento do indice, com destaque para Quimicos (24,6%),

11
I 2.8
I 4,0
I 5.3

Maquinas e equipamentos (19,2%) e Metalurgia (18,4%). Vale ressaltar que,

em 2018, o indicador recuou apenas em maio (-13,5%), quando houve a

paralisacdo dos caminhoneiros.

= No acumulado do ano até agosto, o faturamento real da industria brasileira

cresceu 5,5%, o melhor resultado para o periodo desde 2010 (11,3%).

«©
<

ago/17 out7 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18

Mesmo com o comportamento oscilante da atividade industrial, o indicador

vem apresentando uma tendéncia positiva ao longo de 2018.

= Em Minas Gerais, o faturamento real da industria de transformagéo também
aumentou na comparacao interanual, com crescimento de 6,1% em agosto.
No acumulado de janeiro a agosto, houve avanco de 4,0% do indice no

Brasil | Minas Gerais
estado.

Fonte: CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html) e FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index).
* Acumulado no ano até agosto.

Sistema

FIEMG



http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html
http://www7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index
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VOLUME DE SERVICOS
BRASIL  MINAS GERAIS
SERVI(;OS AGO-18/AGO-17  1,6% 1,5%
ACUMULADO NOANO  -0,5% -0,8%
ACUMULADO 12 MESES ~ -0,6% -1,0%

SERVIGOS CRESCEM EM AGOSTO, APOS PERIODO VOLATIL

4%
2%
grande volatilidade: maio (-3,4%), junho (+4,9%) e julho (-2,0%). 0%
2%
4%
investigadas. Destaque para a expansdo de 3,2% em Transportes, servicos 6%

No Brasil, o setor de servicos avangou 1,2% em agosto, ap0s trés meses de

= O crescimento na margem foi acompanhado por trés das cinco atividades

auxiliares aos transportes e correio, recuperando parte da perda de 3,9% de julho. -8%
-10%
ago/15 dez/15 abr/16  ago/16 dez/16  abr/17 ago/17 dez/17 abr/18 ago/18

mmmm— \/ariacdo interanual Variagdo acumulada em 12 meses

* Na comparagdo com agosto de 2017, o setor avangou 1,6%, bem acima da

expectativa de mercado (0,2%). Essa foi a terceira taxa interanual positiva em
2018 — abril (+2,0%), junho (+1,0%) e agosto (+1,6%). VOLUME DE SERVIGOS — MINAS GERAIS

4%

» Em Minas Gerais, 0 setor de servigos cresceu 0,4% em agosto ap0s um periodo 2%

0%

2%

junho (9,8%) e julho (-1,8%). Adicionalmente, o volume de servi¢cos avancou 1,5% 4%

de volatilidade ainda mais intenso do que o observado no pais — maio (-6,1%),

em relacdo a agosto de 2017. 6%
-8%

= O avango em agosto contribuiu para reduzir a variagdo negativa acumulada em 12 -10%
ago/15 dez/15 abr/16 ago/16 dez/16  abr/17 ago/17 dez/17 abr/18 ago/18

meses, de -1,0% para -0,6%, no pais, e de -1,2% para -1,0%, no estado. L o
mmmm \/ariagéo interanual Variagdo acumulada em 12 meses

Fonte: Pesquisa Mensal de Servicos (PMS/IBGE). Sistema
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA

/)

7

VENDAS NO VAREJO

BRASIL  MINAS GERAIS
RESTRITO! (AGO-18/AGO-17)  4,1% 2,3%
AMPLIADO? (AGO-18/AGO-17)  6,9% 5,4%

RESTRITO (ACUMULADO NOANO)  2,6% 1,0%

AMPLIADO (ACUMULADO NOANO)  5,6% 4,3%

VAREJO RETOMA CRESCIMENTO, APOS TRES MESES DE QUEDA

= O varejo restrito! cresceu 1,3% no Brasil em agosto, interrompendo a sequéncia de trés
guedas consecutivas, iniciada com a greve dos caminhoneiros. O varejo ampliado? também

cresceu 4,2% em agosto, apos queda de 0,3% em julho e alta de 2,7% em junho.

= O resultado de agosto foi bem acima da expectativa de mercado, de 0,2% no conceito restrito
e de 2,4% no ampliado. Além disso, o crescimento foi disseminado. Nove das dez atividades

pesquisadas no conceito ampliado apresentaram avango no més.

= Em Minas Gerais, 0 varejo restrito cresceu 5,5% em agosto, frente a julho, apds trés quedas
consecutivas. Cabe pontuar que a contracdo apdés a greve de maio foi mais intensa no
estado, devido a sua maior dependéncia do modal rodoviario. O varejo ampliado estadual

cresceu 3,7% em agosto, apos a queda de 3,0% em julho.

= A interrupcdo na contracdo poés-greve foi influenciada pelos seguintes fatores: vendas
elevadas para o dia dos pais, crescimento na populacdo ocupada no més e liberacdo de
recursos do PIS-PASEP (entre agosto e setembro). A expectativa é de que o varejo retome,

até o final do ano, o ritmo de crescimento observado antes da greve dos caminhoneiros.

Fonte: Pesquisa Mensal do Comércio (PMC/IBGE). | 'As atividades pesquisadas no varejo restrito sdo: “combustiveis e lubrificantes”; “hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; “tecidos,
vestuario e calgados”; “mdveis e eletrodomésticos”; “artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos , de perfumaria e cosméticos”; “livros, jornais, revistas e papelaria”; “equipamentos e material para escritério, informatica e
comunicagdo”; e “outros artigos de uso pessoal e doméstico”. | 2Varejo ampliado: inclui, além do varejo restrito, as atividades “veiculos e motocicletas, partes e pegas” e “material de construgdo”.

VENDAS NO VAREJO RESTRITO (Var. acumulada em 12 meses)

6%
2%
2%
6%
-10%
ago/16  nov/16  fev/17  mail17 ago/17 nov/17  fev/18 mai/18 ago/ti
Brasil ® Minas Gerais

VENDAS NO VAREJO AMPLIADO (Var. acumulada em 12 meses)
8%

4%

0%

-4%

-8%

-12%

ago/16  nov/16  fev/17  mail17 ago/17 nov/17  fev/18  mai/18 ago/1
Brasil m Minas Gerais

Sistema
FIEMG
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EMPREGO

» A taxa de desemprego?! brasileira recuou de 12,3% para 12,1% na passagem de julho 14%
para agosto, em linha com a expectativa de mercado (12,2%). Em relacéo a julho de 12%

2017, a queda foi de 0,5 p.p. O resultado foi determinado pelo crescimento de 0,3% na o
geracdo de empregos, que superou 0 avanco de 0,2% na forca de trabalho.

8%

= De acordo com o0 CAGED - Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, houve

6%
jan/14  julM4 jan/15 jull5 jan/16  jul/16 jan/17  jul/17  jan/18  jul/18

agosto, o maior saldo para o més desde 2013. Nesse caso, 0S nUmeros superaram a Projecéo

criacdo liquida (contratagbes menos demissdes) de 110.431 empregos formais em

Taxa mensal* ===-- Média anual

estimativa do mercado (geracdo liquida de 60.000 postos de trabalho). Em Minas SALDO DE EMPREGO (em milhares, com ajuste sazonal)

Gerais, 0 saldo positivo do emprego significou a contratacdo liquida de 4.530

Brasil Minas Gerais

trabalhadores com carteira assinada no més. 150 15
100 10

= Os resultados do mercado de trabalho, em agosto, sdo consistentes com a nossa 50 5
avaliacdo de que a taxa de desemprego mantera sua tendéncia de recuo lento até 0 0
dezembro. Para 2019, projetamos uma queda mais acentuada na taxa, em linha coma .5 5
aceleracao da atividade econdmica no pais. -100 -10
-150 -15

ago/16  fev/17  ago/17  fev/18  ago/18 ago/16  fev/17  ago/17 fev/18 ago/18

Fonte: PNAD Continua/IBGE, CAGED/MTPS.
1 A PNAD Continua mensal avalia trimestres méveis, por exemplo, o més de julho corresponde ao trimestre maio-junho-julho. | 2 Pessoas que desistiram de procurar emprego.

Sistema

FIEMG
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EMPREGO FORMAL NA INDUSTRIA

SALDO ACUMULADO EM 12 MESES* - DESTAQUES SETORIAIS POSITIVOS

'
Wy %
/ Servigos Especializados Coleta, Tratamento e Manutencgao e Instalagdo de
/

Veiculos Automotores Alimentos para Construgao Disposigao de Residuos Maquinas e Equipamentos Metalurgia

25.335

ECONOMIA 356852 13.747 7.096 6.272 5.222 4763
INDUSTRIA 727

C—\
N
// //// / Servigos Especializados
/ Construg:ﬁa“x(a %- Edificios  Obras de Infra-Estrutura para Construgao Metalurgia Produtos de Metal Alimentos
: 4.923
ECONOMIA  70.031 2721 2.564 1.954 1.682
INDUSTRIA  20.885

Fonte: MTPS. | *Até Agosto/18, dados com ajuste.

e -Sistema
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VOLUME DE CREDITO CRESCE 1,0% EM AGOSTO CREDITO (% do PIB)

= O volume de crédito cresceu 1,0% em agosto, com expansao de 1,1% da

7

CREDITO

. , . . R 47,16 4713
carteira de pessoas fisicas (PF) e 0,9% da carteira de pessoas juridicas (PJ). 47,02 ’
p (PF) e 0,9% p j (PJ) 02 4693 46,93 46,87
46,7 46,7
5 . 46,58 46,58 465
= A razdo crédito/PIB avangou para 46,7% em agosto, 0,2 ponto percentual 46,38 46,47 ,
(p.p.) acima do nivel de julho, mas 0,5 p.p. abaixo do patamar de agosto de
2017. O crescimento em relacdo ao més anterior se deve, em parte, ao
aumento da participacdo das operagdes com recursos livres, que avangaram ago/17 set'7 out7 novi17 dez/17 jan/18 fev/18 mar18 abr/18 mai18 jun/18 juli18 ago/18
0,1 p.p. nas modalidades de Pessoa Fisica (PF) e Pessoa Juridica (PJ). ) T -
Spread (Recursos Livres) e Inadimpléncia para Pessoas Juridicas
= A taxa média de juros se manteve estavel na comparacdo com julho (24,5%), 45,0 - 4,5
e apresentou reducdo de 3,8 p.p. em 12 meses. O spread médio de crédito, 4,0
por sua vez, caiu 0,2 p.p. (para 13,8 p.p.), com recuo de 0,4 p.p. (para 24,1 3,5
p.p.) nas modalidades com recursos livres. O spread no crédito direcionado 3,0
permaneceu no patamar de 3,5 p.p. 2,5
. ~ - . . " PSS 20
= A inadimpléncia nas operacdes de créditos ficou no mesmo nivel do més s
@ 15,0 1,5
anterior (3,0%), mas abaixo daquela registrada em agosto de 2017 (3,7%),
10,0 T T T T T T T T T T T T 1,0
devido a queda, nesse periodo, da inadimpléncia nas operacdes com ago/12 fev/13 ago/13 fevi14 ago/14 fev/15 ago/15 fev/16 ago/16 fev/17 ago/17 fev/18 ago/18

recursos livres (de 5,6% para 4,2%)_ Inadimpléncia da carteira de crédito - Pessoas juridicas Spread - Recursos Livres

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen.




SETOR

PUBLICO APRESENTA DEFICIT ABAIXO DO

ESPERADO EM AGOSTO

Em agosto, o setor publico consolidado registrou déficit primario de R$ 16,9
bilhdes, abaixo das expectativas de mercado (R$ 19,0 bilhdes). O resultado
foi determinado pelo déficit do Governo Central (R$ 20,9 bilhdes), ao passo
gue 0S governos regionais e as empresas estatais foram superavitarios (em

R$ 3,4 bilhdes e R$ 592,0 milhdes, respectivamente).

No acumulado do ano, o déficit encontra-se em R$ 34,7 bilhdes, valor 43%
menor que o registrado no mesmo periodo de 2017 (R$ 60,9 bilhées). Em 12
meses, o déficit primario aumentou 0,1 ponto percentual (p.p.) em relacdo a
julho, chegando a 1,2% do PIB. Esses nimeros corroboram a visdo de que o

déficit primario ficara abaixo da meta (R$ 161,3 bilhdes) em 2018.

O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o saldo primario
e 0 pagamento de juros, foi um déficit de R$ 76,9 bilhées em agosto. Em 12
meses, o déficit nominal chegou a R$ 503,0 bilhdes, o equivalente a 7,45%

do PIB (0,42 p.p. acima do percentual atingido em julho).

Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen; Ital BBA, Instituicdo Fiscal Independente. Governo Geral: Governo Federal, INSS, Governos Estaduais e Governos Municipais.

FINANCAS PUBLICAS

[ ][] 18

NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (% PIB)

9,5 9,4

9,2
8,5 9,0 8.4
73 7,2 7,5
2,7 2,5 2,3 2,5 2,4 2,3
1,4 1,4 13
ago/16 nov/16 fev/17 mai/17 ago/17 nov/17 fev/18 mai/18 ago/18
DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (% PIB)
77,4 77,3
75,9
75,1
737 43 40
72,8
71,5
700 ~700 04
69,3
ago/16 nov/16 fev/17 mai/17 ago/17 nov/17 fev/18 mai/18 ago/18
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INFLACAO E JUROS

INFLACAO VOLTA A SUBIR EM SETEMBRO GRUPOS DO IPCA (Var. % em 12 meses) AGO/18 SET/18
Habitagao 7,28% 7,80%

= O IPCA exibiu variacdo de 0,48% em setembro, apds recuo de 0,09% no més Transporte 5,98% 6,93%
anterior. Essa foi a maior taxa para um més de setembro desde 2015, quando Saude e Cuidados Pessoais 5,44% 5,39%

o IPCA registrou 0,54%. Contribuiu decisivamente para o resultado, a reversio Educagéo 5,06% 5.27%
na variacdo de precos dos grupos Alimentacdo e bebidas (de -0,34% para Despesas Pessoais 3,44% 3,25%
0,10%) e Transporte (de -1,22% para 1,69%). Com isso, a inflacdo acumulada Alimentagao e Bebidas 2,15% 2/68%
em 12 meses subiu para 4,53% (contra 4,19% em agosto). Vestuario 1.52% 1.22%

» A aceleracdo inflacionaria coincidiu com o alerta feito pelo Banco Central, por AT EE R e LI LT
meio da ata da reunido do Comité de Politica Monetaria — COPOM, de que o Comunicagao 097% 041%
risco de inflacdo acima da meta supera o risco de inflagdo abaixo da meta no INFLAGAO E TAXA DE JUROS (Selic) - %
horizonte relevante para as decisfes de politica monetaria. Na prética isso 10.0% -
significa que o periodo de taxa Selic a 6,50% a.a. pode estar se aproximando flzs% 7 50%
do fim, & despeito da ociosidade ainda existente no mercado de trabalho. N&o 753 | "“weececoel 7 lo.oi/i ..... 6,50% 6507 6 50% 6,50%
podemos descartar uma elevacdo do juro basico no final de 20188 ou no |  TTTTTTTToTToooooooooooooooooooooooes
comeco de 2019, caso os riscos altistas para a inflacdo se materializem e/ou  50% - 4,50% 4,50%

caso haja frustragéo na continuidade do processo de aprovacoes de reformas » i

9 14070 )
25% | 234,10% 5,809 5 gy, 4.39% a1
2,68% 276% 286%

estruturais na economia brasileira. A préxima decisdo do COPOM sobre a taxa 2,86% 2849,

Selic ocorrerd no dia 31 de outubro. Apesar do alerta na ata da reunido

. . . . ~ : . 0,0%
anterior, a expectativa do mercado ainda € de manutencéo do juro basico em seti17 novA7 jan/18 mar/18 mai/18 g set/18

6,50% a.a. até o final de 2018. IPCA (% 12 meses) —Centroda Meta ~  ====- Meta Selic (%)

Fonte: Banco Central do Brasil - Bacen e IBGE. | Boletim Focus Bacen (14/09/2018) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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QUADRO ELEITORAL MAIS CLARO JUSTIFICA VALORIZACAO
DO REAL EM OUTUBRO

CAMBIO (R$/US$) E RISCO PAIS (CDS Brasil em pontos) - Diario

= ApGs atingir a menor cotacdo frente ao dolar, em setembro, a moeda brasileira

segue valorizando-se, em outubro, em linha com a reducéo na incerteza referente ao 44 320
quadro eleitoral no Brasil. 42 300
280
= Em setembro, durante o periodo pré-eleitoral, a moeda norte-americana chegou a 4 50 =
ser comercializada a taxa de R$4,207/US$. Na média do més, o real desvalorizou- 3 g
se 4,5% frente ao real. Em outubro, por outro lado, a moeda brasileira valorizou-se % 38 0 ;;?
2
mais de 9,0% (até o dia 18). § 36 20 ?)
3 200 &
= De acordo com a Pesquisa Focus, do Banco Central, a valorizacdo da moeda 534 180§
brasileira deve ser revertida até o final do ano. A expectativa do mercado é uma taxa 160
de cambio de R$3,81/US$ em 31 de dezembro. Essa valorizagdo do délar vem em 32 140
linha com a sinalizagdo, dada pelo FED, de continuidade gradual do processo de 3 120
elevacdo dos juros nos Estados Unidos, o que prejudica moedas de paises outh7  dezli7 fev/18  abr18  jun18  ago/18  out/t8
emergentes, como o real. Taxa de Cambio (R$/USS) Risco-Brasil (CDS 5 anos)
Fonte: Banco Central do Brasil — Bacen | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp | Bloomberg | LCA Consultores | Itat BBA | Valor Econdmico. Sistema

FIEMG
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BALANGA COMERCIAL (US$ bilhdes)

25
20 18,66 19,06
15

13,4 14,12
10

517

I II 4,94
LT TAT

jU| 16 set-16 nov-16 jan-17 mar-17 mai-17 jul-17 set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18 jul-18 set-18
mmmm Saldo Comercial

Recessédo e Fxportagdes Importagbes
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BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA

253
222
185 15,8
14,6 ,
12,3 '
45 47
06

40

Combustiveis e
Lubrificantes

Bens de Capital ~ Bens Intermediarios  Bens de Consumo Importagdes

m Jan-Set ® Setembro

MAIORES COMPRAS CHINESAS CONTRIBUEM PARA O SUPERAVIT COMERCIAL BRASILEIRO EM SETEMBRO

Em setembro, o superavit comercial brasileiro alcancou US$ 4,97 bilhdes, o
gue representa um recuo de 1,2% em relacdo ao resultado de setembro de
2017, na média por dia util. Dessa forma, o superavit acumulado no ano é de

US$ 42,6 bilhdes, 19,9% abaixo do registrado no mesmo periodo de 2017.

O saldo comercial positivo de setembro foi, em grande medida, resultado do
avanco das vendas de commodities, que cresceram tanto em volume (2,7%)
quanto em precos (7,9%). Entre esses produtos, destacamos petréleo e
derivados (variacdo acima de 30,0%, tanto em volume quanto em precgos) e

minério de ferro e produtos agricolas, em menor magnitude (10,0%).

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC). *Corrente de comércio € a soma das importacdes e das exportacdes. | Boletim Focus Banco Central (11/10/2018)

= A contracdo econdmica na Argentina explica a queda das vendas brasileiras

para aquele pais em setembro (-31,8% na comparagdo anual). Os menores
envios de automéveis, maquinas, tratores e laminados para a Argentina foram
recuo das exportacbes de produtos

0s principais responsaveis do

manufaturados brasileiros no més (4,2% na comparacao anual).

Destacamos, adicionalmente, a desaceleracdo nas importacées de bens de
capital (0,58% na variacdo anual) e de bens intermediarios (4,48%). Se, por um
lado, a recuperagdo econOmica dinamizou as compras nos primeiros oito
meses do ano, por outro lado, a desvalorizagdo cambial e as incertezas para o
cenario econémico de 2019 explicaram o desempenho ruim em setembro.

Sistema

FIEMG
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PRINCIPAIS PRODUTOS EXPORTADOS POR MINAS GERAIS (Var.%)

Automoveis de passageiros
Ferro fundido —
Carne bovina
Aclcares ]
Pastas (celulose) I —
Quro
Ferro-ligas —
Soja
Café —
Minérios de ferro i

-80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
H Setembro  ® Jan-Set

CRISE NA ARGENTINA E MENOR DEMANDA CHINESA
TAMBEM PREJUDICAM AS EXPORTACOES MINEIRAS

Em setembro, as exportagcdes mineiras cairam 6,9% em relacdo a setembro do

ano passado, na média por dia util, o que levou a queda no ano para 8,3%,.

As vendas de minério de ferro recuaram 5,5% no més, na média por dia util, frente
a setembro de 2017. Isso foi o resultado dos menores volumes exportados (9,0%),
confirmando a tendéncia observada no acumulado do ano até setembro (20,6%).
Por outro lado, as exportacdes do minério do Para continuaram ganhando
importancia na pauta exportadora brasileira. A preferéncia chinesa por minério de

maior qualidade deve manter essas variacdes nos proximos meses.

Fonte: MDIC, Comexstat.
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EXPORTACOES DE MINAS GERAIS

DESTINOS E VARIAGAO DAS EXPORTAGOES MINEIRAS (POR DESTINO Jan-Set - %)

43,0%

29,3%
22,2%
13,3%
I .° 10,7% 8,3% 10,4%
4,0% .

3,0%
12,6% “11.0%

. -16,8
Asia China Uni&o Europeia - Argentina América do Sul América do Noorte
UE

m Participagdo ® Variagao

= Um terco das vendas mineiras para o exterior tem como destino final a
China. A desaceleracdo na atividade econbmica e as incertezas nos
setores consumidores de minério de ferro no pais podem comprometer as

vendas mineiras também em 2019.

= As vendas de automoOveis para a Argentina, destino de quase 80,0% das
vendas do produto mineiro, cairam 80,2% frente a setembro de 2017. A
perspectiva de contragdo de 2,6% do PIB argentino, em 2018, seguida de
nova queda de 1,6%, em 2019, deve limitar as exportacbes de veiculos

para o pais vizinho nos préximos meses.

Sistema
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////////////// TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS APRESENTA MAIOR TRANSAGOES CORRENTES (% PIB)
FLUXO DESDE JANEIRO DE 2017

= O Balanco de pagamentos brasileiro registrou déficit em transa¢des correntes de -0,44
A . . 70,48 -0,48 -0,48
US$ 717 milhdes em agosto, resultado inferior ao esperado pelo mercado -0.52
(US$ 1,3 bilhdo). Em 12 meses, o déficit acumulado é de US$ 15,5 bilhdes, o -0,56 0,56

equivalente a 0,8% do PIB. -0,64
'0,70 '0!67

= A expansdo do déficit na conta corrente do Balango de Pagamentos, observada 0,72

-0,78  .0,80
ago/17 out7 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18

desde o inicio de 2018, deve-se a forte expansédo das importacdes, o que ocorre

normalmente em periodos de retomada da atividade econémica. Em agosto, por

exemplo, as importacfes foram 35,3% superiores aquelas realizadas no mesmo INVESTIMENTO DIRETO (% PIB)

més do ano passado. A expansao das exportacdes ficou abaixo dessa variacao,

com crescimento de 15,8%. 419 422 416
3,96
= Na conta financeira, vale destacar o fluxo de investimento direto no pais (IDP),
3,44 3,61

3,28 3,30
322 321 3,22 300 313

com entrada de US$ 10,6 bilhdes em agosto. Esse foi o maior fluxo mensal
desde janeiro de 2017. Com ele, o IDP acumula saldo de US$ 70 bilhdes em 12

meses (3,6% do PIB), o que financia com sobras o déficit em transactes

correntes. ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18 jun/18 ago/18

Fonte: Banco Central do Brasil. - Bacen | http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp Sistema

FIEMG
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PROJECOES

PB (%) 1,34 2,50 PIB (%) 1,20
Produgéo Industrial (%) 2,67 3,00 Produgéo Industrial (%) -1,50
Comércio varejista - volume (%) 1,72 1,14 Prod. Fisica Ind. Transformago (%) 0,90
Comércio varejista - faturamento (%)* 4,46 5,06 Prod. Fisica Ind. Extrativa (%) -8,40
Massa real de rendimentos total (%)* 2,96 3,22 Massa Salarial Real (%) 0,40
PCA (%) 4,43 4,21 Faturamento Real (%) 2,00
IGP-M (%) 9,92 4,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,81 3,80
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 8,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 5420 57,80
Conta Corrente (US$ bilndes) -18,00 -31,70
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 55,00 45,50
Investimento Direto no Pais (US$ bilhges) 68,00 75,65
Fonte: Relat6rio Focus Banco Central do Brasil (11/10/2018) hitp:/iwww.beb.qov.bripec/GCI/PORTreadoutireadout.asp, FIEMG (15/06/2018) & *LCA Consultores (11/10/2018). = [-Sistoma

“—EFIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA o o
SETOR AUTOMOTIVO ooy BT T
EXPORTAGOES*  QUANTIDADE -5,8% -13,2%
SET/18"  VALOR (US$) -21,0% -38,8%
EXPORTACOES PARA A ARGENTINA RECUAM FORTEMENTE EXPORTACOES 2017 X 2018 (em mil unidades)
= Em setembro, as exportacdes** do setor automotivo brasileiro cairam 34,3% na 732 723 734
comparacéo interanual e 29,7% frente a agosto, em raz&o do recuo das vendas 66’6663 68,%7,5 F 6;349 656 668 m
r ' B | F 61,6 61,1
para a Argentina. Os embarques para o pais, que chegaram a representar 75% do 60, 0.8 B | 6,1 6:;0 I -
total exportado pelo setor, corresponderam a 50% em setembro. 46,4 49,7
G 7
= Segundo a Anfavea? o mercado externo contribuiu para a queda de 23,5% da ’ _;9 304
producdo automotiva brasileira em setembro, frente a agosto. A reducdo dos
embarques para a Argentina marca uma nova fase para o setor, que em 2017
registrou recorde de exportacbes (766 mil unidades). Em 2018, entretanto, a
expectativa da entidade aponta para uma queda de 8,6% nas exportagoes, k N L b k L & [N [ . R

totalizando 700 mil unidades. Jan  Fev Mar Abr Mai Jun Ju Ago Set Out Nov Dez

= No mercado interno, entretanto, as vendas de setembro (213,3 mil unidades) w2017 m2018
superaram em 7,1% as de igual més de 2017 (199,2 mil unidades). No acumulado
do ano, totalizam 1,8 milhdo de unidades, aumento de quase 14% frente ao mesmo
periodo de 2017 (1,6 milhdo). O desempenho satisfatério do mercado brasileiro
motivou o reajuste da projecdo da Anfavea para as vendas internas em 2018, de
11,7% para 13,7%, totalizando 2,5 milhGes de veiculos vendidos no pais.

Sistema

FIEMG

1Comparativamente ao mesmo més de 2017. 2 Associagao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores. *As exportacdes referem-se a fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias.
**As exportagdes de veiculos divulgadas pela Anfavea englobam automdveis, comerciais leves, caminhdes e dnibus (em unidades).
Fonte: Valor Econémico, Estad&do, Automotive Business, Folha de S&o Paulo, IBGE e Anfavea.
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BRASIL  MINAS GERAIS
iNDICE DE CONFIANGA DA CONSTRUGAO - SET/18" 50,8 46,4

INSUMOS DA CONSTRUGAO CIVIL(ICC) - AGO/182 0,0%

5 i 4,3% 3.4%
CUSTO DA CONSTRUGAO/M(INCC-SINAPI) - SET/182 VARIACAO ° :
VALOR® R$1.103,98 RS 1.033,89

CONSTRUCAO CIVIL

RETOMADA DA CONSTRUCAO SEGUE EM RITMO LENTO

= Sem sinal evidente de recuperacdo ap0s a crise iniciada em 2014, a piora na percepgdo dos empresarios sobre a evolugéo atual e prospectiva

indastria da construgcdo pode registrar queda da atividade pelo quinto ano

seguido: estima-se que o PIB do setor devera recuar 1,2%* em 2018.

A producéo de insumos da construgdo civil permanece em nivel deprimido,
a despeito da melhora dos fundamentos econémicos, como a manutencao
da taxa Selic em patamar baixo. O indicador registrou pequena retracao
mensal em agosto (-0,2%**) e estabilidade na comparacdo anual,

acumulando, em 2018, aumento de 1,0%.

O mercado de trabalho da construcdo, incluindo empregos formais e
informais, continua com desempenho aquém do observado na economia
como um todo. De acordo com dados da Pnad-Continua (IBGE), o setor
registrou queda de 4,1% da massa de renda em agosto, na comparagéo
anual, com decréscimos de 2,8% na ocupacdo e de 1,2% no rendimento

médio real.

Os indices de confianca da construcdo de setembro (CNI/FIEMG) foram

inferiores aos apurados no final de 2017 e inicio de 2018, reflexo da

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG e Tendéncias Consultoria. | 1Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario. | 2Variacéo percentual em relagdo ao mesmo més do ano
anterior. | 3Custo no més de referéncia. | *Estimativa Tendéncias Consultoria | **Dado dessazonalizado pela Tendéncias Consultoria. | ***Vendas para Sao Paulo, Rio de Janeiro, Porto Alegre, Goiania e Recife.

dos negoécios. A confianca dos agentes tem sofrido os impactos negativos

da fragueza da atividade e das incertezas associadas ao quadro eleitoral.

Por outro lado, alguns segmentos no setor da construcao ja apresentam
expressiva melhora. As vendas de materiais de construcdo no varejo,
especialmente voltadas para reformas, reverteram a trajetéria de queda
observada em 2015 e 2016 e cresceram 9,2% no ano passado. Para 2018

e 2019, as projecdes séo de aumento de 4,8% e 4,4%, respectivamente.

As vendas de imdveis novos*** também apresentaram reacao apoés trés
anos de queda, com aumento de 19,9% no ano passado. As estimativas
para 2018 e 2019 sado de elevacgbes de 13,6% e 16,7%, respectivamente,
reflexo dos condicionantes mais favoraveis para a demanda, como
crescimento da massa de renda total e melhora nas condigbes de

financiamento habitacional.

Sistema

FIEMG
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BRASIL MINAS GERAIS
, PRODUCAO FISICA 159 459
INDUSTRIA EXTRATIVA deg P i
EXPORTACOES  VOLUME (Kg) 10,9% -13,6%
@ @ SET/18"  VALOR (US$) 45,7% -10,2%

VALE ESTABELECE RECORDE DE PRODUCAO E VENDAS

= No terceiro trimestre de 2018, a producdo de minério de ferro da Vale cresceu 10,3% em

©
()]
w
o

2 o
oN A

relagdo ao terceiro trimestre de 2017. Com isso, a empresa estabeleceu o seu recorde de ‘g 8 22 3

5 S

producao (superior a 100 mil toneladas no periodo). = & 20 2

v 65 o

. , i . . = 155

= A extragdo mineral no Pard (com aumento de 19,8%, na comparacéo anual) foi responsavel, 2 55 0 g
o (=X

pela primeira vez, por mais da metade da produgéo da empresa (51,4%). Em comparagdo, a 'S 4% 5 —"é

o =z

~ . 0 . .
producdo do sistema Sul/Sudeste teve uma alta de 1,9% no periodo, gracas a retomada da mai15 out15 mar-16 ago-16 jan7 jund7 nov-i7 abe18  set18

planta de Timbopeba e ao melhor desempenho das plantas de Itabira e de Brucutu. ——Minério 62% == Prémio por qualidade
= Esse resultado esta alinhado com a estratégia da Vale de maximizacdo de margens via a PRODUGAO DE MINERIO DE FERRO DA VALE

D
o

continuidade da expansédo do Sistema Norte, que fornece minério de melhor qualidade. Isso 60,0%

permitiu que a empresa também quebrasse o recorde do volume de vendas de minério de

(%4
o

50,0%

ferro, 5,0% maior no trimestre, na comparacdo anual. A maior participacdo dos produtos 20.0%
,U7%

premium influenciou a elevag&o do pre¢co médio do minério vendido (US$D 8,6 /tonelada).

(%) oedediied

30,0%

Prod. (MilhGes de Ton.)
N w S

o o o
|
I

= Os pregos internacionais do minério aumentaram 2,7% em setembro, refletindo os andncios 20.0%

x T : L o © 20 20 a8 A A A AR R D
N N N N N N N N N N N
de corte da producdo da industria chinesa para limitar a poluicdo. No entanto, a S S O S S O S SN
desaceleracao da atividade econémica na China e a guerra comercial com os EUA, podem Norte mmm Sul e Sudeste
prejudicar os precos do minério no medio prazo. = Participacdo Sul e Sudeste === Participacdo Norte

Sistema

FIEMG

Fonte: IBGE, MDIC, Bloomberg, Valor Econdmico. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 =Extracao de minérios de ferro e ndo-ferrosos e producéo nacional de petréleo e gas natural. | ‘Comparativamente ao mesmo periodo do ano
anterior.




EXPORTACOES MINEIRAS PERDEM IMPETO DIANTE DO
CENARIO EXTERNO MAIS ADVERSO

Em qualquer base de comparagdo, o desempenho da producdo do setor de
Maquinas e equipamentos de Minas Gerais tem sido consideravelmente superior ao
do Brasil. Em agosto, a expansao foi de 0,5% no pais e de 2,0%* no estado, em
relacdo ao més anterior. Na comparacao interanual (agosto/17), o avanco foi de
20,0% e 8,8%, respectivamente. No acumulado em 12 meses, até agosto, a

expansao foi de 23,3% em Minas Gerais e de 4,8% no Brasil.

O crescimento da producédo brasileira segue influenciado pela fabricacdo de
maquinas para os segmentos de ‘industria e comércio’ e de ‘extragcao e construgao’.
Essa Ultima atividade também tem puxado a producdo mineira, juntamente com a

fabricagdo de equipamentos de transportes.

A perda de impeto das exporta¢cdes de maquinas e equipamentos de Minas Gerais
sugere que os efeitos negativos de um cenario externo mais adverso, com destaque
para a crise argentina, comecam a ser sentidos pelo setor. As exportacdes
cresceram apenas 0,5% em setembro, em comparacdo com o0 mesmo més de 2017,

apos o avancgo de 15,2%, 5,9% e 41,2% nos trés meses anteriores.

Fonte: IBGE, CNI, FIEMG, MDIC e Tendéncias Consultoria. | tVariagao percentual em relacdo ao mesmo més do ano anterior. | 2 Ajuste sazonal realizado pela Geréncia de Estudos Econdmicos da FIEMG.

3. Saldo do Caged/ MTE. | *Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital.

MAQUINAS E EQUIPAMENTOS'
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BRASIL  MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA . .
P 8,8% 20,0%
EXPORTAGOES QUANTIDADE -1,7% 0,2%
SET/18' VALOR (US$) -12,6% 0,5%

VARIACAO DA PRODUGAO FiSICA DO SETOR DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS

(% - contra mesmo més do ano anterior)

31,7
19
17,1
11,4
4
1,7

jan/18 fev/18 mar/18

40,7
34,4
24,6

19,6 20

9,3 8 8,8
0
-3,9
abr/18 mai/18 jun/18 juli18 ago/18
Brasil ®Minas Gerais
Sistema
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METALURGIA

SIDERURGIA
CRESCIMENTO EM 2019

BRASILEIRA DEVE DESACELERAR

Em agosto, a producéo fisica do setor de metalurgia brasileiro recuou 0,3% frente a
julho. Por outro lado, em Minas Gerais houve expansao de 6,3%*. No acumulado até

agosto, a producdo fisica nacional acumula aumento de 5,1% e a estadual de 3,7%.

Na comparacao interanual as expansfes foram de 1,3% e de 8,3% no Brasil e em
Minas Gerais, respectivamente. Parte do resultado mais fraco da metalurgia brasileira
na comparacdo com a mineira é explicado pela queda de 10,9% do segmento de
Metalurgia dos metais nao-ferrosos, devido a diminuicdo da producao de aluminio no

norte do pais.

Na siderurgia, de acordo com o Instituto Ago Brasil (IABr), a producdo nacional recuou

3,7% na comparacao com agosto de 2017 e 6,3% na comparacao com julho.

A reducao da projecdo das vendas de automoveis? e as restricbes nas exportacoes
para os Estados Unidos e para a Unido Europeia indicam que o crescimento do setor
siderurgico deve desacelerar nos préximos meses de 2018 e em 2019. A Tendéncias
Consultoria revisou suas estimativas para o proximo ano de 2,7% para 1,8%, frente a
20183

Fonte: Pesquisa Mensal da Industria (IBGE), Ministério da Industria Comércio Exterior e Servigos, Instituto Ago Brasil (IABr) e Tendéncias Consultoria | ‘Comparativamente ao mesmo més do ano anterior.

2Anfavea. 3 Projecdo Tendéncias. *Ajuste sazonal realizado pela Geréncia de Estudos Econémicos da FIEMG..
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BRASIL  MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA . 0
AGO/18' L SR
EXPORTAGOES VOLUME (Kg)  -19,4% -11,4%
SET/18" VALOR (US$) 13,3% -34,0%

VARIAGAO (%) DA PRODUGAO FiSICA DO SETOR DE METALURGIA

*(contra més imediatamente anterior)

6,3
53

3,7
2,6

0,5 0,5

- _ mm I —
. '0!1 '0,3
- A4
27 32
4.6
12,4

jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18

juli8

ago/18

M Brasil ®Minas Gerais

Sistema

FIEMG




ECONOMICO

l IDNITOR

FICHA TECNICA

REALIZACAO:

Sistema FIEMG — Federacéao das Industrias do Estado de Minas Gerais

PRESIDENTE:

Flavio Roscoe Nogueira

RESPONSABILIDADE TECNICA:
Geréncia de Estudos Econémicos

Esta publicacédo é elaborada com base em andlises internas, desenvolvidas através de dados publicos. :S‘IStema

N&o nos responsabilizamos pelos resultados das decisdes tomadas com base no seu contetdo. _F’EMG




