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INDICADORES APONTAM AUMENTO SAZONAL DA PRODU(}AO EM
MARCO

A Sondagem Industrial apontou crescimento da produ¢édo em margo — ja esperado, dado que
fevereiro teve menos dias Uteis. O niUmero de empregados permaneceu em queda, apesar do
recuo menos intenso que em fevereiro, e a utilizacdo da capacidade instalada seguiu abaixo da
usual para o0 més. As empresas continuaram acumulando estoques indesejados, apontando que
a demanda por seus produtos tem sido menor que a esperada.

Os dados do primeiro trimestre mostraram piora das condic¢des financeiras — lucro operacional,
situagédo financeira e acesso ao crédito — frente ao trimestre anterior. A elevada carga tributaria
continuou em primeiro lugar no rol de problemas enfrentados pelos empresérios, e a demanda
interna insuficiente permaneceu, pelo 11° trimestre consecutivo, em segundo lugar no ranking.

Apesar das dificuldades enfrentadas pelo setor industrial, os empresarios continuam com
expectativa de crescimento da demanda e, consequentemente, da compra de matérias-primas
para os proximos seis meses. Ha previsdo de manutencdo do nimero de empregados, e as
intencdes de investimento ficaram acima da sua média histérica. Vale ressaltar, contudo, que
todos os indices de expectativa recuaram em relacdo ao més anterior, refletindo as incertezas
dos empresarios quanto ao cendrio econdémico e politico neste ano.

DESEMPENHO DA INDUSTRIA

O indice de evolugdo da producgao
ultrapassou os 50 pontos — valor que separa
gueda de crescimento — e marcou 55,2 pontos
em marco, aplds quatro meses mostrando
recuo da produc¢do. O indicador cresceu 12,0
pontos frente a fevereiro e ficou proximo ao
patamar de mar¢go de 2017 (55,3 pontos).
Essa elevacao era esperada, pois fevereiro foi
um més com menos dias Uteis e 0os dados ndo
passam por ajuste sazonal.

Evolugéo da produgéo e do numero de empregados
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

Aumento

0

O indicador de evolugcdo do numero de
empregados aumentou 1,0 ponto frente a
fevereiro e registrou 48,7 pontos em marco,
recuperando a queda acumulada nos dois
primeiros meses do ano. Apesar do
crescimento mensal, o indice aponta retracédo
no emprego desde maio de 2013, ao
permanecer abaixo de 50 pontos. Vale
ressaltar, contudo, que o indicador foi 0 maior
para marco nos ultimos cinco anos.
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, m n *Valores acima de 50 pontos indicam crescimento da produgéo e do nimero de empregados frente ao més anterior.
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UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA EM RELACAO A USUAL

O indice de utilizacdo da capacidade Embora ainda distante da linha de 50 pontos,

instalada efetiva em relacdo a usual cresceu que separa atividade abaixo da usual de

2,3 pontos entre fevereiro (41,2 pontos) e atividade acima da usual para o més, o

marco (43,5 pontos). indicador foi o melhor para marco em seis
anos.

Evolugéo da utilizagdo capacidade instalada em relagéo a usual

Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam utilizagédo da capacidade instalada acima do usual para o més. Quanto mais distante de 50 pontos, maior a
distancia entre o efetivo e o usual.

ESTOQUES

Os estoques de produtos finais cresceram més com acumulo indesejado de estoques. As
em marc¢o, conforme indice de 51,9 pontos. industrias vém  acumulando  estoques
Valores acima de 50 pontos apontam indesejados desde o inicio de 2017 — com
aumento nos estoques. O indicador de indices acima de 50 pontos — 0 que sugere
estoque efetivo em relacdo ao planejado que a demanda por seus produtos tem sido
registrou 51,6 pontos em margo, o que sugere inferior a esperada.

gue as empresas, em meédia, encerraram 0

Evolugéo estoques de produtos finais e efetivo/planejado
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*
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Evolugéo Estoques Produtos Finais — Estoque Efetivo/Planejado

’ m n * Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do planejado.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA

Os indicadores financeiros sédo divulgados trimestralmente e medem a satisfacdo dos
empresarios com o lucro operacional e com a situacao financeira, bem como a facilidade das
empresas em obter crédito. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfagdo dos industriais ou

dificuldade de acesso ao crédito.

LUCRO OPERACIONAL E SITUAQAO FINANCEIRA
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

No primeiro trimestre, o indice de satisfacédo

com o lucro operacional revelou
descontentamento dos empreséarios (41,9

pontos). Entretanto, o indicador foi 5,8 pontos
superior ao do primeiro trimestre de 2017 e o

maior para o periodo desde 2012 (43,4
pontos).

O indice de satisfacdo com a situacao
financeira marcou 46,0 pontos no primeiro
trimestre, queda de 3,4 pontos frente ao
quarto trimestre de 2017. Embora aponte
insatisfacdo desde 2013, o indicador foi o
melhor para o primeiro trimestre em cinco
anos.

Satisfagdo
50
‘1’ 433 16,0
41,9
Insatisfagdo 37,8
36,1
30,8
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==O==Lucro operadional ==O==Situacdo Financeira

ACESSO AO CREDITO
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

O indice de condi¢cdes de acesso ao crédito
registrou 37,4 pontos no primeiro trimestre,
recuo de 1,3 ponto frente ao trimestre anterior.
O indicador permanece muito abaixo de 50

seguem com dificuldade de acesso ao crédito.
Na comparacdo com o primeiro trimestre de
2017, contudo, o indice aumentou 2,4 pontos,
e atingiu seu maior patamar para o periodo

pontos, mostrando que o0s empresarios desde 2014 (40,9 pontos).
Facilidade
"
Diﬁildade 35,0 3.4
28,4
2016-1 2016 -2 2016 -3 2016 -4 2017-1 20172 2017-3 20174 2018-1
==O==Acesso ao crédito
’ m n *Indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam satisfagdo dos empresarios com a
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

No primeiro trimestre, o principal problema enfrentado pela indlstria foi a elevada carga
tributaria (47,5%). O item recebeu mais assinalacdes que no quarto trimestre de 2017 (44,0%)
e ocupa o primeiro lugar no ranking desde o terceiro trimestre de 2015.

Em segundo lugar ficou a demanda interna insuficiente, que passou de 36,6% das
assinalac6es, no ultimo trimestre de 2017, para 41,3%, no trimestre atual. A competicdo
desleal, com 28,8% das respostas, permanece na terceira posicdo desde o primeiro trimestre
de 2017.

A inadimpléncia dos clientes (20,6%) ganhou importancia em relacdo ao trimestre anterior
(15,4%), e passou do sexto ao quarto lugar no ranking. Por outro lado, a falta de capital de
giro (16,9%) caiu da quarta para a sexta posicdo. A falta ou alto custo da matéria-prima
(20,0%) permaneceu na quinta posicdo, apesar do maior percentual de assinalacbes em
relacdo ao ultimo trimestre de 2017.

Principais problemas
Valores em %

Elevada carga tributaria

Demanda interna insuficiente

Competicao desleal
(informalidade, contrabando, dumping, etc.)

Inadimpléncia dos clientes

Falta ou alto custo da matéria-prima
Falta de capital de giro

Taxas de juros elevadas

Burocracia excessiva

Competicdo com importados

Demanda externa insuficiente

Dificuldades na logistica de transporte
(estradas, infraestrutura portuaria, etc.)

Falta ou alto custo de energia

Taxa de cambio

Falta de financiamento de longo prazo
Inseguranca juridica

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA?

Indices de expectativa - indice de difuséo (0 a 100 pontos)

DEMANDA Os indices de expectativa informam as

57,2 perspectivas dos empresarios com relacdo a

Aumento evolucdo da demanda, da compra de matéria-

A prima e do emprego para 0s proximos seis

50 meses. Valores acima de 50 pontos indicam
\4 expectativas de crescimento.

Queda , . . .
Os empresarios industriais esperam aumento

da demanda por seus produtos, como aponta

abrA7 jun/17 ago17 out/17 dez/17 fevi18 abri 18 O indicador de 57,2 pontos em abril. Apesar

do recuo de 2,2 pontos em relagdo a margo, o

COMPRA DE MATERIA-PRIMA indice foi o mais elevado para o més desde
2012 (60,9 pontos).

As compras de matéria-prima também

Aumento 53.9 devem aumentar nos préximos seis meses,
A ! conforme indicador de 53,9 pontos. O indice
50 decresceu 3,7 pontos frente a margo, mas
\4 atingiu o maior patamar para abril desde
Queda 2013 (55,9 pontos).

O indicador de expectativa de evolucdo do
abr/17 jun/17 agoi17 out/17 dez/17 fevi18 abriig ~ humero de empregados marcou 50,0
pontos, sinalizando que o0s empresarios
esperam manutengdo do emprego. Vale

NUMERO DE EMPREGADOS ressaltar que, nos meses de janeiro e de

Aumento marcgo deste ano, o indice exibiu perspectiva
A de aumento das contratacbes, apOs quase
50 2~ 7\ 50,0 guatro anos apontando expectativa de queda

\ 4 W - no nimero de empregados.
Queda

abr/17 jun/17 ago/17 out/17 dez/17 fev/18 abr/18

INTENCAO DE INVESTIMENTO?
O indice de intencdo de investimento

55 recuou 2,3 pontos em relacdo a marco,
registrando 49,7 pontos em abril. Apesar da
50 49,7 queda, o indicador encontra-se 4,8 pontos

acima da sua meédia historica (44,9 pontos). A
série teve inicio em novembro de 2013,
quando atingiu seu maior patamar (57,8
pontos). O indice deste més foi 0 maior para
abril em quatro anos.

45

40
abr/17 jun/17 ago/17 out17 dez/17 fev/18 abr/18

, You m n "Indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.
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20 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir do empresario
da industria.


https://twitter.com/sistemafiemg
https://pt.linkedin.com/company/fiemg
https://www.facebook.com/SistemaFIEMGOficial/
https://www.youtube.com/user/SISTEMAFIEMG

DESEMPENHO DA INDUSTRIA

i Total Pequenas Médias Grandes

émar/17 fev/18 mar/18§mar/17 fev/18 mar/18§marl17 fev/18 marl18§mar/17 fevi18 mar/18
Produgéo 553 432 552 491 418 476 546 413 536 595 452 606
Evolugiodorde Empregados 482 477 487 463 464 479 444 452 495 515 500 488
UCI Efetiva-usual 404 412 435 400 370 365 372 385 404 425 452 494
. Bt |
Produtos Finas 514 494 519 517 435 467 535 546 507 500 500 557
Efetivo-Planejado 526 516 516 496 417 435 534 546 533 539 559 555

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam evolugdo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagao da

capacidade instalada acima do usual. Pequenas: empresas com 10 a 49 empregados. Médias: empresas com 50 a 249 empregados. Grandes: empresas
com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA

; Total Pequenas Médias Grandes

%abrl17 mar/18 abrl18§abrl17 mar/18 abrl18§abrl17 mar/18 abrl18§abrl17 mar/18 abr/18
Demanda 559 594 572 563 577 569 505 559 548 587 625 588
Comprade Matéria-Prima 524 576 539 516 562 543 484 535 527 551 608 544
Nimerode Empregados 489 525 500 472 540 500 469 505 511 510 528 494
ntengdo de Investmento* 481 520 497 358 399 417 406 485 420 597 614 59,0

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
* O indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir dos empresarios da industria.

CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

Total : Pequenas : Médias : Grandes
17 Iv-17 118 | 17 IV-17 118 117 IV-17 118 117 V17 1-18
Indicadores Financeiros

Margem de Lucro 361 439 419 312 385 301 303 379 391 423 506 507
Acesso ao Crédito 350 387 374 340 336 321 287 329 345 392 451 423
Situagéo Financeira 433 494 460 381 433 345 388 438 451 490 563 535

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresarios com a margem de lucro
operacional, com a situagéo financeira e facilidade de acesso ao crédito.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS

Total Pequena Média Grande

Problemas (%)
Burocracia excessiva 12,5 11,1 8,3 20,0
Competicdo com importados 11,9 8,3 12,5 17,5
Competi¢do desleal (informalidade, contrabando, dumping, etc.) 28,8 33,3 25,0 25,0
Demanda externa insuficiente 11,3 18,1 6,3 50
Demanda interna insuficiente 41,3 36,1 50,0 40,0
Dificuldades na logistica de fransporte (estradas, infraestrutura portuaria, etc.) 10,0 9,7 10,4 10,0
Elevada carga tributéria 475 431 458 57,5
Falta de capital de giro 16,9 22,2 14,6 10,0
Falta de financiamento de longo prazo 6,3 8,3 8,3 0,0
Falta ou alto custo da matéria-prima 20,0 16,7 20,8 25,0
Falta ou alto custo de energia 8,8 6,9 8,3 12,5
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 25 42 0,0 25
Inadimpléncia dos clientes 20,6 29,2 20,8 50
Inseguranga juridica 44 28 6,3 50
Taxa de cambio 6,9 28 6,3 15,0
Taxas de juros elevadas 15,0 12,5 14,6 20,0
Outros 3,1 56 21 0,0
Nenhum 31 42 42 0,0

Perfil da amostra: 40 grandes empresas, 48 médias e 72 pequenas
empresas. Periodo de coleta: 02 a 12 de abril de 2018.

Veja mais
Informacdes sobre série histérica, metodologia, dados setoriais em:
http://www?7.fiemg.com.br/produto/sondagem-industrial-de-minas-gerais

You Realizagdo: Sistema FIEMG — FEDERAGAO DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Tube Presidente: Olavo Machado Junior .
Responséavel Técnico: GERENCIA DE ESTUDOS ECONOMICOS DA FIEMG
fiemg.com.br
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