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ATIVIDADE INDUSTRIAL RECUA EM DEZEMBRO

A Sondagem Industrial de dezembro sinalizou retracéo da atividade — ja esperada em razao
da sazonalidade do periodo. Apesar do recuo na producdo e no emprego e da utilizacdo da
capacidade instalada estar abaixo da usual, com indices menores que 50 pontos, esse foi o
melhor resultado para dezembro em sete anos.

Os dados trimestrais apontaram melhora nos indices de situagao financeira e de condi¢gdo de
acesso ao crédito em relagdo ao trimestre anterior. Com relagdo a situagdo financeira, o
indicador ficou proximo do nivel que sinaliza satisfagdo. No entanto, os empresarios seguem
insatisfeitos com o lucro operacional e continuam com dificuldade para obter crédito.

A elevada carga ftributaria foi o principal problema enfrentado pelas industrias, e a falta de
demanda seguiu, pelo 10° trimestre consecutivo, em segundo lugar no ranking.

Todos os indices de expectativa cresceram e sinalizaram otimismo. Os empresarios indicaram
intencéo de contratar, pela primeira vez desde 2013. As perspectivas de evolucdo da demanda
e das compras de matéria-prima também sao de crescimento, ao passo que o indice que mede
a intencao de investimento segue a tendéncia de recuperagdo dos ultimos meses.

DESEMPENHO DA INDUSTRIA

Em dezembro, o indice de evolugdo da
producdo apontou queda, ao ficar abaixo de
50 pontos, com 41,5 pontos. Historicamente, o
indice de dezembro situa-se abaixo dos 50
pontos, devido a sazonalidade do periodo. No
entanto, o indicador foi o maior para
dezembro em sete anos.

Evolugéo da produgéo e do nimero de empregados
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

Aumento

dez/15

abr/16 ago/16

O indicador de evolugao do numero de
empregados ficou praticamente estavel na
passagem de novembro (48,6 pontos) para
dezembro (48,7 pontos). O resultado, abaixo
de 50 pontos, sinaliza recuo no emprego. Vale
destacar que o indice foi 3,8 pontos superior
ao de dezembro de 2016 e o maior para o
més desde que a série passou a ser mensal,
em 2011.

dez/16 abr/17 ago/17 dez/17

s Produgdo  emm=N° de empregados
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m n *Valores acima de 50 pontos indicam crescimento da produgéo e do nimero de empregados frente ao més anterior.



UTILIZAGAO DA CAPACIDADE INSTALADA EM RELAGAO A USUAL

O indice de utilizagdo da capacidade Ao situar-se abaixo dos 50 pontos, o resultado
instalada efetiva em relagdo a wusual sugere que a atividade industrial segue
cresceu 1,2 ponto, ao passar de 40,1 pontos, aquém da usual para o més. Contudo, o

em novembro, para 41,3 pontos, em indice foi o melhor para dezembro dos ultimos
dezembro. sete anos.

Evolugéo da utilizagdo capacidade instalada em relagéo a usual
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

Acima
o
Usual

354

dez/15 jun/16 dez/16 jun/17 dez/17

*Valores acima de 50 pontos indicam utilizagdo da capacidade instalada acima do usual para o més. Quanto mais distante de 50 pontos, maior a
disténcia entre o efetivo e o usual.

ESTOQUES

O indice de evolugdo dos estoques finais O indicador de estoque efetivo em relagao
sinalizou estabilidade, ao marcar 50,1 pontos ao planejado cresceu 2,6 pontos entre
em dezembro. Desde agosto de 2017, os novembro e dezembro, e atingiu 53,7 pontos.
niveis de estoques de produtos finais tém Esse foi o maior indice desde junho de 2015
mostrado estabilidade, com indices muito (55,7 pontos). As industrias vém acumulando
proximos de 50 pontos — valor que separa estoques indesejados desde fevereiro de
queda de crescimento. 2017, com indices acima de 50 pontos.

Evolugéo estoques de produtos finais e efetivo/planejado
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

50,1
50 498

dez/15 abr/16 ago/16 dez/16 abr/17 ago/17 dez/17

= Evolugéo Estoques Produtos Finais — Estoque Efetivo/Planejado
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m ‘ * Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima do planejado.
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CONDIGOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA

Os indicadores financeiros sao divulgados trimestralmente e medem a satisfagcdo dos
empresarios com o lucro operacional e com a situagao financeira, bem como a facilidade das
empresas em obter crédito. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacdo dos industriais ou

dificuldade de acesso ao crédito.

LUCRO OPERACIONAL E SITUAGAO FINANCEIRA
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

No ultimo trimestre de 2017, o indice de
satisfacdo com o lucro operacional revelou
descontentamento dos empresarios, ao
registrar 43,9 pontos. No entanto, o indicador
cresceu 5,2 pontos em relagdo ao quarto

O indice de situagao financeira marcou 49,4
pontos, o maior nivel desde o quarto trimestre
de 2012 (50,9 pontos). O resultado foi 1,0
ponto maior que o do terceiro trimestre de
2017 e 6,5 pontos superior ao do indice do

trimestre de 2016. quarto trimestre de 2016.
Satisfagdo
50 4
‘1’ 42,9 43,9
39,0
Insatisfagéo
38,7
31,6
472016 272016 472016 212017 472017
e=O===| cro operacional  ==O=== Sjtyacao Financeira
ACESSO AO CREDITO

Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

O indice de condi¢des de acesso ao crédito
estd em trajetéria de  recuperagédo,
aproximando-se gradativamente de 50 pontos.
No quarto trimestre de 2017, o indicador
atingiu o melhor nivel desde o segundo

Facilidade

trimestre de 2014, e cresceu 2,2 pontos em
relacdo ao terceiro trimestre de 2017 e 8,0
pontos frente ao quarto trimestre de 2016. No
entanto, o0s empresarios seguem com
dificuldade de acesso ao crédito (38,7 pontos).

50

V

Dificuldade 31,6

38,7

472016 172016 2T2016 372016 4T2016 172017 2T2017 372017 472017
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m n *Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresarios com a
margem de lucro operacional, com a situagéo financeira e facilidade de acesso ao crédito.



PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

O principal problema enfrentado pela industria, no quarto trimestre de 2017, foi a elevada carga
tributaria, com 44% de assinalagdes.

O segundo problema foi a demanda interna insuficiente, mas a assinalagéo recuou para 36,6%
no quarto trimestre de 2017, ante 40,8% no trimestre anterior. A competi¢cao desleal foi o terceiro
problema mais lembrado (26,3%), com maior nimero de assinalagbes que na pesquisa anterior
(25,7%).

A falta de capital de giro recebeu 19,4% das assinalagdes e passou do sexto ao quarto lugar no
ranking. A falta ou alto custo de energia, a demanda externa insuficiente e a inseguranga
juridica receberam maior nimero de indicagdes, no quarto trimestre de 2017, em relagao ao
trimestre anterior, e subiram duas posi¢des no ranking.

Principais problemas
Valores em %

Elevada carga tributaria

Demanda interna insuficiente

Competicéo desleal (informalidade, contrabando,
dumping, etc.)

Falta de capital de giro

Falta ou alto custo da matéria prima
Inadmpléncia dos clientes

Falta ou alto custo de energia
Taxas de juros elevadas

Demanda externa insuficiente
Burocracia excessiva

Competigdo com importados

Dificuldades na logistica de transporte (estradas,
infraestrutura portuaria, efc.)

Falta de financiamento de longo prazo
Taxa de cambio
Inseguranca juridica

Falta ou dto custo de trabalhador qualificado

AT 2017 372017
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA'

Indices de expectativa - Indice de difuséo (0 a 100 pontos)
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Os indices de expectativa informam a
percepgdo dos empresarios com relagdo a
evolugéo da demanda, da compra de matéria-
prima e do emprego para 0s proximos seis
meses. Valores acima de 50 pontos indicam
expectativas de crescimento.

A expectativa dos empresarios é de elevagao
na demanda, com indice de 56,9 pontos, o
maior nivel desde junho de 2013 (58,4
pontos). O indicador cresceu 5,4 pontos na
comparacado com dezembro, apds trés meses
sucessivos de queda.

A compra de matéria-prima também deve
aumentar no primeiro semestre do ano,
conforme indice de 56,2 pontos. O indicador
cresceu 5,5 pontos em relagdo a dezembro e
atingiu o maior indice desde marco de 2013
(56,8 pontos).

O indice de perspectiva de evolugdo do
emprego marcou 51,7 pontos, sinalizando
que os empresarios pretendem contratar no
primeiro semestre. O indicador ja mostrava
tendéncia de recuperacdo nos ultimos meses,
mas foi a primeira vez, desde junho de 2013,
que superou os 50 pontos e mostrou
expectativas de aumento no emprego.

Vale ressaltar que, tradicionalmente, as
expectativas dos empresarios sdo mais
positivas no primeiro més do ano.

O indice de intencao de investimento segue
em recuperagdo e atingiu 53,6 pontos em
janeiro — o maior nivel desde fevereiro de
2014. O indice é 9,0 pontos maior que o
apurado em janeiro de 2016 e 9,1 pontos
superior a sua média historica (44,5 pontos).

"ndices variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de

crescimento.

20 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir do empresario

da industria.



DESEMPENHO DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias Grandes
dez/16 nov/M17 dez/17 dez/16 nov/17 dez/17 dez/16 nov/17 dez/17 dez/16 nov/17 dez/17
Nivel de Atividade

Produgao 392 477 415 381 452 439 405 491 425 392 485 394
Evolugdo do n®de Empregados 44,9 48,6 487 427 472 482 440 495 487 46,7 490 489
UCI Efetiva-usual 354 401 413 326 375 411 356 400 417 369 417 413
Produtos Finais 483 496 50,1 496 478 52,0 482 530 494 476 488 494
Efetivo-Planejado 502 511 537 452 447 500 53,6 524 523 513 542 56,7

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam evolugo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagéo da

capacidade instalada acima do usual. Pequenas: empresas com 10 a 49 empregados. Médias: empresas com 50 a 249 empregados. Grandes: empresas
com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias Grandes
jan"17 dezi17 jan/18 janM7 dez7 jan/18 janM7 dez17 janM8 janM7 dez/17 jan/18
Demanda 527 515 569 519 464 587 476 550 527 560 526 583
Compra de Matéria-Prima 509 50,7 56,2 485 478 55,7 476 54,2 52,3 543 50,5 58,7
Namero de Empregados 46,7 488 51,7 447 449 526 421 51,8 518 505 495 51,1
Intengao de Investimento* 446 530 536 321 419 478 394 477 482 552 628 60,2

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
* O indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir dos empresérios da industria.

CONDIGOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

Total Pequenas Médias Grandes
Iv-16 W17 V17 Iv-<16 W17 V17 V<16 W17 V17 V16 W17 V17
Indicadores Financeiros

Margem de Lucro 38,7 444 439 308 374 385 359 396 379 450 514 506
Acesso ao Crédito 30,7 365 387 272 349 336 300 291 329 333 417 451
Situagdo Financeira 429 484 494 371 419 433 405 432 438 478 553 563

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresérios com a margem de lucro
operacional, com a situagdo financeira e facilidade de acesso ao crédito.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS

Total Pequena  Média Grande
Problemas (%)

Burocracia excessiva 10,3 12,7 1,8 17,0
Competigdo com importados 9.1 4.2 12,3 12,8
Competicao desleal (informalidade, contrabando, dumping, efc.) 26,3 33,8 17,5 255
Demanda externa insuficiente 14,3 8,5 17,5 19,2
Demanda interna insuficiente 36,6 254 40,4 48,9
Dificuldades na logistica de fransporte (estradas, infraestrutura portuéria, efc.) 8,6 7,0 7,0 12,8
Elevada carga fributaria 440 437 4911 38,3
Falta de capital de giro 194 211 246 10,6
Falta de financiamento de longo prazo 6,3 7,0 8,8 2.1
Falta ou alto custo da matéria-prima 18,9 211 19,3 14,9
Falta ou alto custo de energia 14,9 15,5 14,0 14,9
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 34 7,0 0,0 2.1
Inadimpléncia dos clientes 15,4 18,3 14,0 12,8
Inseguranca juridica 51 14 7,0 8,5
Taxa de cambio 51 4.2 53 6,4
Taxas de juros elevadas 14,3 7,0 228 14,9
Outros 34 2,8 3,5 43
Nenhum 40 7,0 35 0,0

Perfil da amostra: 47 grandes empresas, 57 médias e 71 pequenas
empresas. Periodo de coleta: 03 a 16 de janeiro de 2018.

Veja mais
Informacdes sobre série histérica, metodologia, dados setoriais em:
http://www7.fiemg.com.br/produto/sondagem-industrial-de-minas-gerais
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