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SINTESE

As condicbes climaticas desfavoraveis nos
Estados Unidos limitaram a criacdo de vagas
de trabalho em marco. No entanto, a
associacdo de uma das menores taxas de
desemprego da ultima década e do alto nivel
de confianga dos agentes econdmicos
reforcam as expectativas de crescimento
sustentavel e de normalizagdo monetaria no
pais.

As boas performances de economias
europeias, lideradas pela Alemanha, confirmam
um retorno gradual do crescimento no velho
continente, com perspectivas de recuperagéo
do emprego. O acirramento das eleicdes na
Frangca estressam 0s mercados e pioram as
possibilidades de imploséo da Unido Europeia.

O crescimento de 6,9% da China no 1°
trimestre do ano surpreendeu os mercados, e
foi explicado, em grande parte, pelo bom
desempenho dos segmentos de infraestrutura e
de construgdo civil, o que tem favorecido os
precos do minério de ferro e as exportacdes
brasileiras e mineiras.

PIB2015  3,2%

ECONOMIA

() 0
MUNDIAL PIB 2016 3,1 %o

PIB 2017 3.4%

(e)Estimativas: FMI.

O PIB mineiro recuou 0,7% no quarto trimestre de
2016, em relagdo ao trimestre imediatamente
anterior, na série livre de influéncias sazonais.
Esse foi o oitavo resultado negativo consecutivo
nessa base de comparacdo. As quedas no
trimestre foram registradas pela agropecuaria
(-2,2%), pela industria (-1,7%) e pelo setor de
servigcos (-0,9%). Por outro lado, destaca-se o
crescimento de 2,4% da inddstria extrativa mineral
frente ao terceiro trimestre.

No Brasil, o recuo no PIB foi de 0,9% nessa base
de comparagéo.

Avangos na producgdo industrial, nos servigos e
nas vendas no varejo em fevereiro somam-se aos
numeros positivos da safra agricola, aumentando
a probabilidade de que o PIB avancara no
primeiro trimestre de 2017, tanto em MG quanto
no pais.

ant) 2,0 %

L[ ][>]

Esse resultado esta em linha com a boa
performance comercial dos setores de extragc&o
mineral e agricola, responsaveis por mais da
metade das exportacdes brasileiras.

As commodities mais representativas dos dois
segmentos vém registrando alta significativa dos
precos.

A trajetéria descendente da inflagdo do IPCA e a
ancoragem de expectativas para 0s proximos
anos influenciaram a decisdo do COPOM de
aumentar o ritmo de redugdo da taxa Selic,
cortada em 1,00 p.p. na reunido de abril (para
11,25% a.a.). De acordo com o relatério Focus, o
mercado estima a taxa Selic a 8,50% ao final de
2017 e de 2018, o que equivale dizer que espera-
se que o ciclo de afrouxamento monetario esteja
concluido no segundo semestre desse ano. A
antecipagcdo do ciclo de redugdo da Selic, tal
como vem sendo sinalizado pelo Bacen, reforca
nossa visdo de gradual recuperacédo do consumo
e do investimento ao longo dos préximos anos,
em linha com avancos nos indicadores de
confianca de empresarios e consumidores.
Estimamos expanséo do PIB brasileiro de 0,41%
em 2017 e de 2,50% no ano seguinte. Também
projetamos avanc¢o no PIB de Minas Gerais, de
0,76% em 2017.
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QUEDA DA TAXA DE
DESEMPREGO
REFORCA AS
EXPECTATIVAS DE
ALTA DE JUROS

Fonte: Bloomberg e FMI. (e)Estimativas: FMI
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PIB2015 2.6 %

CENARIO INTERNACIONAL EUA PB20t6 16 %

PIB2017(e) 2,3 %

O destaque do més de marco foi 0 anuncio da criacdo de 98.000 vagas de emprego, numero substancialmente inferior as
expectativas do mercado. A origem desse crescimento abaixo do esperado se deve as condi¢des climaticas desfavoraveis,
e principalmente aos episddios de tempestades de neve que atingiram a Costa Leste e impactaram negativamente o setor
de construcdo. No entanto, a economia americana se aproxima das condi¢cBes de pleno emprego, registrando uma taxa de
desemprego de 4,5% em marco (4,7% em fevereiro), uma das menores dos ultimos 10 anos.

O indicador PMI* alcangou 56,4 pontos em marg¢o, sua maior marca dos Ultimos 6 anos, sustentando as expectativas de
crescimento econdmico soélido em 2017. Esse cenario, associado ao aumento da confianca, a queda do desemprego e ao
aumento de 2,7% dos salarios reais em termos anuais reforca a expectativa de alta da taxa basica de juros pelo FED, o
banco central americano, no decorrer do ano. A autoridade monetéria discute ainda, a reducdo do seu balanco
patrimonial, elevado consideravelmente durante a recessdo de 2009, através do programa de compra de ativos —
Quantitative Easing. Tal perspectiva reforca a tendéncia de de valorizacdo do délar frente ao real.

No ambito politico, a tentativa fracassada de Donald Trump de reformar o sistema de saide Obamacare, com a falta de
apoio inclusive de representantes republicanos, ampliou as dividas em relacdo ao seu potencial de implantar planos
ambiciosos de gastos em infraestrutura e de reducdo de carga tributaria. Internacionalmente, as relagcbes com a Russia
esfriaram apds a intervencdo americana na Siria, causando incertezas nos mercados. Por outro lado, o recente encontro
de Trump com o presidente chinés proporcionou o inicio de cem dias de negociacdes comerciais entre os dois paises.

FIEMG

*PMI - Purchasing Managers' Index - Markit E Sistema
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My ’/////////// 7 AREA PB2015 2,0 %
////é ///////// CENARIO INTERNACIONAL DO  PB20t6e 1,7 %
A

/////// EURO  pgaorre 1,6 %

A atividade econémica da Area do Euro deve manter o ritmo de crescimetno do Gltimo trimestre de 2016, reprisando os niveis de
investimentos e uma recuperacao no setor de constru¢cdo no segundo semestre desse ano. O indice PMI* encontra-se no maior
patamar dos Ultimos 6 anos, 56,4 pontos em marco, contra 56 pontos no més anterior, impulsionado pela aceleracao da atividade
industrial da Alemanha. As vendas no varejo cresceram 0,7% em fevereiro, nivel superior ao esperado, confirmando uma melhora
BCE MANTEM na propensao ao consumo das familias, apesar de um leve aumento de precos. A inflacdo anual atingiu 1,5% ao ano em marco,
puxada pelos setores de alimentos e energia.

POLITICA DE A taxa de desemprego melhorou, atingindo 9,5%, puxada por condicdes mais favoraveis do mercado de trabalho na Espanha,
Itdlia, Portugal, e principalmente na Alemanha. Mesmo assim, o presidente do BCE descartou a possibilidade de um aperto
JUROS BAIXOS E monetario no curto prazo, considerando que a inflagdo ainda n&o favorece um aumento da taxa basica de juros e que a demanda

- precisa continuar sendo estimulada.
ELEICOES NA _ - _ o L . : . :
No ambiente politico, o0 Reino Unido finalmente deu inicio ao processo oficial de desligamento da Unido Europeia, que por sua vez,
FRANCA GERAM decidiu que nenhum acordo comercial sera negociado antes da sua saida definitiva e da resolucéo de questdes orgamentarias. O
parlamento europeu também proibiu qualquer acordo bilateral entre 0 Reino Unido e os demais paises do bloco econémico. Nas
INCERTEZAS eleicbes presidenciais na Franca, as incertezas cresceram apds o rapido avanco do candidato da esquerda radical, Jean Luc
Mélenchon, abrindo a possibilidade de uma batalha entre quatro candidatos para o segundo turno. Nessa nova configuracdo, dois
dos principais candidatos sao a favor da saida da area do Euro, proporcionando incertezas nos mercados, que reagiram elevando o
spread de titulos franceses e alemaes. No entanto, as pesquisas apontam uma provavel vitéria do candidato do centro, Emmanuel
Macron, contra a candidata da extrema direita, Marine Le Pen, no segundo turno.

Fonte: Bloomberg, BCE e FMI. (e)Estimativas: FMI *PMI - Purchasing Managers' Index - Markit Sistema ]

“ | FIEMG
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Y 7l Y PIB2015 6.9 %

///////Z// ///////////// CENARIO INTERNACIONAL CHINA  PB20t6 6,7 %
‘-_.

7
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////// PIB2017(e) 6,5 %

O crescimento econbmico no primeiro trimestre superou as expectativas, atingindo um aumento de 6,9% em relacdo ao
ATIVIDADE FICA periodo similar de 2016. Os investimentos em infraestrutura e o setor imobiliario, ambos impulsionados pela expansdo do
crédito, favoreceram o resultado, ao apresentarem taxas de crescimento de 23,5% e 9,1%, respectivamente. A industria

AQUECIDA NO extrativa de Minas Gerais foi uma das beneficiadas pelo avanco da demanda de minério de ferro da China. No entanto, o
posicionamento atual das autoridades pode mudar drasticamente esse cenario. O 6rgdo regulatério dos bancos chineses
PRIMEIRO (CRBC) esté adotando medidas de controle mais rigorosas para a concessao de créditos, dada a elevada percepcéo de risco

no setor financeiro do pais. Tais medidas podem impactar, a curto prazo, o aquecido mercado imobiliario local e frear a
TRIMESTRE, MAS demanda por commodities, principalmente do minério de ferro, cujas cota¢des nos mercados futuros apresentam tendéncia de
REFORMAS PODEM gueda. O setor industrial, por sua vez, cresceu 1,3% no primeiro trimestre desse ano, percentual abaixo das expectativas.
Apos alcangar 51,7 pontos em fevereiro, 0 PMI* da indUstria caiu para 51,2 pontos, em marco, resultado abaixo da estimativa
do mercado de 51,6 pontos em margo.
IMPACTAR P ¢

O comportamento e a confianga do setor privado merecem atencao, pois permitirdo avaliar a sustentabilidade do nivel atual de
NEGATIVAMENTE O crescimento e a margem de manobra das autoridades chinesas para implantar reformas necessarias a limitar a explosio da

divida do pais.
CRESCIMENTO NO O encontro entre o presidente chinés Xi Jinping, e o presidente americano Donald Trump, resultou na abertura de um periodo
SEGUNDO SEMESTRE de 100 dias de negocia¢cbes comerciais entre os dois paises. No entanto, o presidente Trump considera assinar uma ordem
executiva visando o estabelecimento de tarifas de importacdo de aco oriundo de paises que vendem abaixo do preco de
custo, entre eles, a China.
Fonte: Bloomberg, NBS of China, Markit. (e)Estimativas: FMI *PMI - Purchasing Managers' Index - Markit H Sistema

FIEMG
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PRODUTO INTERNO BRUTO . MINAS GERAIS

PIB (Var. % anual)
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O PIB mineiro recuou 0,7% no quarto trimestre de 2016, comparado ao trimestre 0,8%
imediatamente anterior, na série livre de influéncias sazonais. Esse foi o oitavo [ .
resultado negativo consecutivo nesta base de comparacgdo. As quedas no trimestre - I
foram registradas pela agropecuaria (-2,2%), pela industria (-1,7%) e pelo setor de 0,7%
servigos (-0,9%).
-2,6%
Destaca-se o crescimento de 2,4% da industria extrativa mineral frente ao terceiro ,
trimestre. Os demais setores industriais registram recuo em igual base de -4,3%
comparacéo, sendo o maior na transformacéo (-5,0%), seguido da construgéo civil 2014 2015 2016 2017(e)
(-2,4%) e do setor de energia e saneamento (-2,0%).
PIB (Variag&o trimestral, T/T-1
(Variag 1) PIBTotal  m PIB Indistria
1,3% 1,0%
]
- 0 0,4% . -0,3% 0,4% t
1.2% . 0.8% 0,6% 0,8% i ’ A g%  0T%
’ -1,6% 2 39 ) -1,9% 1,7%
3,0% o 2.5%
-4,0%
4T14 1T15 2T15 3T15 4715 1716 2716 3716 4T16

Fonte: IBGE e FJP. | (e) Estimativas: FIEMG.

| FiEing
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///////////// CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

PRODUTO INTERNO BRUTO . MINAS GERAIS

Gerais caiu 2,6% em relacdo a 2015,

configurando o terceiro ano consecutivo TAXA TRIMESTRAL (T/T-4) ACUMULADO EM QUATRO TRIMESTRES
de queda. Ainda assim, esse foi um
resultado melhor do que o observado 2014 2015 2016 2014 2015 2016
para o Brasil, cuja retragao foi de 3,6%. Agropecuaria 5,1% -9,3% 2,0% -5,7% -0,5% 6,6%
o . . defin Industria -5,8% -9,4% -3,6% -2,9% -1,8% -6,0%
setor  agropecuario efiniu o :
descolamento entre o desempenho da Extr. Mineral 4,4% -3,8% 0,5% 1,7% 0,5% -11,2%
economia de MG e do Brasil. O setor Transformagao 6,1% -12,8% -5,3% -5,0% -11,1% -5,5%
cresceu 6,6% no estado e cgiu 6,6% no Construgao Civil -3,1% -9,3% 9,1% -2,2% -7,8% -8,9%
Brasil. Os avancos de aproximadamente OFERTA SIUP 15.0% 5.6% 6.0% T7% 106% 77%
35% na producdo de soja e de café Servi ’0 ’o ’ ; ’0 ’0 : .
explicam o resultado. ervicos -0,3% -3,6% 1,9% 0,6% -2,8% -2,1%
Comércio 1,4% -10,3% -3,4% 2,0% -7,9% -5,4%
O Valor Adicionado pela industria recuou Transporte 2 5% 5.9% 4.0% 13% 5.8% 3.9%
6% no ano, refletindo a forte retracéo de 1 Y . . e . o
11,2% do segmento de extrac&o mineral, Outros 0.4% 2.9% 2,9% 0,3% -1.9% 3,1%
que ainda segue negativamente Adm. Piblica -0,7% 0,2% -0,8% -0,3% -0,1% -0,1%
impactado  pela  paralisacdo  das PIB 1,4% -5,8% 1,8% -0,7% -4,3% -2,6%
atividades extrativas no municipio de
Mariana.

-FIEMG

Fonte: IBGE e FJP. | *Valores referentes ao 4° trimestre de cada ano. E Sistema
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PRODUCAO INDUSTRIAL . BRASIL

Em fevereiro/17, a producéo industrial registrou leve crescimento (0,1%), em
relacdo a janeiro/17, na série com ajuste sazonal.

Na passagem de janeiro para fevereiro, destaca-se uma maior difusdo de setores
com desempenho positivo. Trés das quatro grandes categorias econémicas e treze
dos vinte e quatro ramos pesquisados apresentaram avanco na producdo. Entre os
setores, 0s principais resultados positivos foram registrados na producdo de
veiculos automotores (6,1%) e de maquinas e equipamentos (9,8%).

Na comparacao anual, a producédo voltou a recuar em fevereiro/17 (-0,8%), apés
interromper, no més anterior, uma sequéncia de 34 quedas consecutivas nessa
base de comparacéo.

As principais influéncias setoriais positivas em fevereiro/17 ante fevereiro/16 foram
registradas novamente pela fabricagcdo de veiculos automotores (18,7%), maquinas
e equipamentos (11,0%) e pela industria extrativa (4,7%), 0s quais, conjuntamente,
representam aproximadamente 27% da producao industrial brasileira.

No acumulado dos ultimos 12 meses encerrados em fevereiro/17, a industria
brasileira registra queda de 4,8% (-4,6% na transformacdo e -6,1% no setor
extrativo), confirmando recuos cada vez menos intensos, nessa base de
comparacao.

Além do maior nimero de atividades com desempenho positivo, 0 avanco no
namero de regides com crescimento na producao (9 das 14 regifes pesquisadas),
indica a recuperacéo paulatina da industria.

Fonte: IBGE, CNI. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (13/04/17). | *Com ajuste sazonal.

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS
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INDUSTRIA GERAL
FEV-17 / JAN-17* 0,1%
FEV-17 / FEV-16 -0,8%
ACUMULADO NO ANO 0,3%
2016 -6,5%
2017 1,3%
2018 2,3%

INDUSTRIA GERAL (Var. % acumulada em 12 meses)

7,4% “6:5%
0, ’
B89% o6y -9,5% -9.4% .97% -9,5% -92% 87% %

fev/16 abr/16 jun/16

INDUSTRIAEXTRATIVA (Var. % acumulada em 12 meses)

ago/16 out/16 dez/16

-5,4% -4,8%

fev/17

-0 29
P2 e 6,1% 6,1%
s TR 78% 890 -7,3% “6.1%
° -8,9% _10’2%_11,2%_11,9%_10’9% -9,5%
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Var. % acumulada em 12 meses)
540 -4,6%
g 6% T
040, 8:3% T8% T
-10,1%.10,6%-10,2% -9.9% -10,0% -9,6% 7%
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17
Sistema

FIEMG



Y

PRODUCAOQ INDUSTRIAL . MINAS GERAIS
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A producéao industrial de Minas Gerais cresceu 2,0% em fevereiro/17 frente ao més
imediatamente anterior, na série livre de influéncias sazonais. Essa foi a quarta taxa
positiva e consecutiva mensal, acumulando ganho de 12,4% desde novembro/16.

No més, a produgédo cresceu 3,5% ante fevereiro/16, terceira taxa positiva e
sucessiva nesse tipo de confronto. Em igual base de comparacéo, entre os setores,
destacaram-se positivamente a industria extrativa (+17,4%) refletindo a recuperacao
dos precos do minério de ferro no mercado internacional; veiculos (+29,1%) e
maquinas e equipamentos (+33,1%), influenciado pela recuperacéo na fabricacéo de
maquinas e equipamentos para extracdo mineral e para a construcao civil.

Ainda na comparacdo anual, as quedas mais significativas foram registradas pela
metalurgia (-7,6%) e pelo setor de alimentos (-7,5%), importantes segmentos para a
indastria mineira.

No acumulado de janeiro e fevereiro/17, a producdo assinalou crescimento de 4,1%,
comparado a igual periodo de 2016.

Os resultados dos primeiros meses do ano demonstram recuperacdo paulatina da
atividade industrial. O setor ainda registra queda de 3,5% no acumulado em 12
meses, no entanto, as perdas tém sido menos intensas desde o més de novembro de
2016.

Fonte: IBGE, FIEMG. | (e)Estimativas: FIEMG. | *Com ajuste sazonal.

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS
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INDUSTRIA GERAL
FEV-17 / JAN-17* 2,0%
FEV-17 / FEV-16 3,5%
ACUMULADO NO ANO 41%
2016 -6,2%
2017® 1,9%

INDUSTRIA GERAL (Var. % acumulada em 12 meses
I 5 -3.59
-4’ /0 ’ /0

)

0o, -6,2%
85% -8.4% 8,2% -82% -84% -81% -83% 5% 7,9% 0%

fev/16 abr/16 jun/16 out/16 dez/16 fev/17

ago/16

INDUSTRIA EXTRATIVA (Var. % acumulada em 12 meses)

-2,3% -3,0%

-4,5% 6.1% -5,9%

-8,0%

8,0°
“9.5% .10,9% .

-11,2%
-12,1%_13’5%_13,1% o

fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Var. % acumulada em 12 meses)

_3,2% -2,6%

-4,8% -43%
-58% -59%
8.9% 8.5% '7,6% '7;3%

-9,5% "9,J70 70970
-10,6%-10,3% ~

fev/16 abr/16 jun/16 out/16 dez/16

2 | HiEme

ago/16 fev/17
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PRODUGAO INDUSTRIAL

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

DESTAQUES SETORIAIS NEGATIVOS
(VAR. % ACUMULADA EM 12 MESES)*

< Q -~
R \\\ MQ
R VAN
Outros
Minerais Nao Edicdo e Reproducdo Equipamentosde
Metalicos Méveis Coque e Combustivel de Gravagoes Transporte Fumo

-23,4%
‘ /
v o

/ ' Minerais Nao Veiculos Maquinas e
////// /l Metalicos Industria Extrativa Automotores Equipamentos Fumo Produtos de Metal
/ -
-4,4%

_E 0O,
>i%% 7,3%

10,1%
’ “11,3% 13,0%

Fonte: IBGE. | *Até Fevereiro/17. =i | Sistema
= LFIEMG
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

Y/ CONFIANCA E EXPECTATIVAS
INDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI EXPECTATIVA PARA 0S PROXIMOS 6 MESES
58,0
53,7 C
51,5 . 502 531 540  —
? i 51,7 50,1 % 56,6 558
50 , 6 50 ’
52,1 51,0 ;
— 50,0 52,3 49,4 1 41
ECf 4,1 0P 4
374 36,8 <
421 9
37,5 38,0 39,3
34,6
mar/16 mail16 juli16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17 mar/16 mail16 juli16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17
—O—Brasil —0—Minas Gerais —O—Brasil —0— Minas Gerais
indice Nacional de Expectativa do Consumidor - INEC (Sem Ajuste) - CNI
105,2
’ 104,4 104,4
ICEI 375 53,3 52,6 o 103 1038
Sondagem Industrial
Demanda 47,5 53,9 52,9
Quantidade Exportada 49,8 53,5 53,4
Expectaivas  Compra de Matérias-Primas 45,5 52,1 51,5
Emprego 45,7 47 .4 48,3 ol
B _ Média Historica: 109,0
Intencdo de Investimento 40,6 48,2 46,0

. . . — — mar/16 mai/16 jul/16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17
Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam otimismo.

Fonte: FIEMG e CNI. Sistema
FIEMG-
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INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

CENARIO BRASIL BRASIL  MINAS GERAIS

/)

/

FEV-17/FEV-16  -9,8% -5,5%
E MINAS GERAIS ACUMULADONOANO  -8,4% -6,2%
ACUMULADO 12 MESES  -11,6% -11,2%

FATURAMENTO REAL FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
(Var. % acumulada em 12 meses)

Em fevereiro, o faturamento real da industria de transformacdo nacional
caiu em todas as bases de comparagdo. ApOs apresentar perdas mais
moderadas nos ultimos meses, o indicador registrou decréscimo de 9,8%
em fevereiro/17 contra mesmo més de 2016. No acumulado do ano e em
12 meses, os recuos foram de -8,4% e -11,6%, respectivamente.

Na industria de transformacdo mineira, o faturamento caiu 5,5% no
comparativo interanual. No acumulado do ano até fevereiro, a contracéo
foi de 6,2% e na andlise dos ultimos 12 meses, houve reducéo de 11,2%.
No primeiro bimestre de 2017, em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado, o desempenho negativo foi determinado pelo decréscimo nas
vendas para os mercados interno e externo. O setor de produtos de metal

. -9,49
mostrou recuo expressivo de 35,7%. Por outro lado, houve aumentos 10.70810,778 10,50
substanciais em seis dos dezesseis setores analisados. Contudo, eles ' ' ’ 11,39 "o -11,2%
. ~ . . 0, 0,
ainda ndo foram suficientes para reverter a queda do faturamento M 12,39 ‘W-12,.2% '11’61@1 7'(;1’6/"
acumuladas em 12 meses. 13,098 13 29 '12’81370/ 12,8% LI
13,7%
Apesar do desempenho negativo verificado desde meados de 2014, o 15.4%
faturamento da industria mineira vem apresentando ritmo de queda menos o 15.9% 16,1% 46 4o -158% ~ 07
. . . 0/ . 4 -
intensos desde novembro de 2016. Nesse sentido, estimamos um AT 1% . -16,6% -16,5% A%
crescimento de 1% do faturamento real em 2017. -17,5%
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17
B Brasil B Minas Gerais

FIEMG

Fonte: FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index) e CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html). H Sistema
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SERVICOS

De acordo com a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), o setor cresceu
0,7% a nivel nacional e registrou queda de 0,5% em Minas Gerais em
fevereiro/17, frente ao més imediatamente anterior, com ajuste sazonal.

Cabe destacar a reviséo feita pelo IBGE no indicador de janeiro de 2017,
0 qual passou a registrar as variagcdes de 0,2%, para o Brasil, e -1,0%,
para Minas Gerais, frente aos valores divulgados anteriormente de -2,2%
e -0,4%, respectivamente. A alteracdo nos valores é fruto da modificacao
nos pesos das atividades que compdem a série, cuja metodologia fora
revista neste ano.

Incorporando a revisdo metodologica promovida pelo IBGE, no

acumulado no ano, sem ajuste sazonal, o setor de servicos avangou -3:.7%

1,3% no Brasil e 5,9% em Minas Gerais. Em especial, as atividades de
‘servigos prestados as familias™ e ‘outros servigos’, cujos acumulados no
ano foram 22,0% e 23,7%, respectivamente, tém contribuido para o
crescimento em Minas Gerais nos dois primeiros meses desse ano.

No acumulado em 12 meses, 0 segmento ainda registra queda de 5,0%
no pais, assim como no estado, de 4,0%.

Fonte: IBGE.

<[> ] 14

VOLUME DE SERVICOS
BRASIL  MINAS GERAIS
FEV-17/FEV-16  -51% -3,3%
ACUMULADONOANO  -4,3% -2,1%
ACUMULADO 12 MESES  -5,0% -4,0%

VOLUME DE SERVIGOS (Var. % acumulada em 12 meses)

4,0%
43%0

-4,4% -4,6%

) -4,8%08-4,9% 4 99 ;
4,8% 4978 5 ol 5 0o | -5,o‘y%2°}5,0%4’7%4’9% -5,0%
’ -5,2%

-5,3%
-5,5% -5,5% . -5,5% .
-5,8% -5,8% -5,7 %o -5,7 %
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17
M Brasil M Minas Gerais

Sistema
*Servigos prestados as familias; servicos de informagdo e comunicacéo; servicos profissionais, administrativos e complementares; transportes, servicos auxiliares dos transportes e correios e outros servigos. n FIEMG
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De acordo com a PMC1, o volume de vendas no varejo restrito? registrou queda
de 0,2% no Brasil e alta de 1,7% em Minas Gerais, em fevereiro/17, frente a
janeiro/17 (com ajuste sazonal). No acumulado do ano, as varia¢des foram de
-2,2% no Brasil e de 0,9% em Minas Gerais. As vendas dos segmentos de
tecidos, vestuario e calgados (27,4%) e de hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo (11,3%) destoaram positivamente em
Minas Gerais frente ao restante do Brasil (com resultados de, respectivamente,
1,2% e 0,0%). No acumulado em 12 meses, houve queda de 5,4% no Brasil e
de 1,2% em Minas Gerais.

O volume de vendas no varejo ampliado® registrou alta de 1,5% em fevereiro e
de 2,8% em janeiro no Brasil, mantendo, no entanto, uma taxa negativa
acumulada em 12 meses (-7,5%). Ao contrario do observado no indice restrito,
no acumulado deste ano, as variagbes para Brasil (-2,1%) e Minas Gerais
(-2,6%) sé@o similares, devido as quedas mais acentuadas em Minas Gerais
nos setores de veiculos, motocicletas, partes e pecas (-30% em fevereiro,
contra -8,5% no Brasil) e materiais de construcéo (-1,2% em fevereiro, contra -
1,4% no Brasil).

O IBGE revisou o indicador de janeiro da PMC. O varejo restrito ajustado a
sazonalidade passou a registrar avanco de 5,5% no Brasil e de 4,1% em Minas
Gerais, na margem, sendo -0,7% e 2%, respectivamente, os valores
divulgados anteriormente. A mudanca visa atualizar a importancia de cada
segmento ao longo do tempo.

Fonte: IBGE. LCA Consultores | 1PMC — Pesquisa Mensal de Comércio 2As atividades pesquisas na PMC restrita sdo: “Combustiveis e lubrificantes”; “Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”;
“Tecidos, vestuario e calgados”; “Moveis e eletrodomésticos”; “Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria”; “Livros, jornais, revistas e papelaria”; “Equipamento e material para escritério informatica e
comunicagdo”; “Outros artigos de uso pessoal e doméstico”. 3PMC Ampliada: inclui a PMC restrita as atividades: “Veiculos e motos, partes e pegas”; “Material de Construgao”.
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA

FEVEREIRO/17 BRASIL  MINAS GERAIS

TOTAL (FEV-17 / FEV-16) -3,2% 0,2%

TOTAL AMPLIADO (FEV-17 / FEV-16) -4,2% -4,6%
TOTAL (ACUMULADO NO ANO) -2,2% 0,9%

TOTAL AMPLIADO (ACUMULADO NO ANO) 2,1% -2,6%

VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA
(Var. % acumulada em 12 meses)

-5,5% -5,4%

- 6,2%
6,57 -6,6% -6,8% | -6,7%| -6,6% -6,8% -6,5% i -75% -7,5%
010 019 -8,7%
9,1% -9,6% 9,7% -9,7% -10,0% 1049 -10,2% -10,0% -9,8% 9,1%
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fevi17
EPMCBR PMC Ampliado BR

1 VLB VLB B L

8% 17% 16% -1.5% -15% -16% -14% 12% 47% -15% -1,6% “B0% -1,2%
-48% .51y 5% .49,
-6,3% o -6,3% 60% 56% -54% 51% A
o 89% -10% 67% TUT .6,8%
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fevi17
@PMC MG PMC Ampliado MG

Sistema
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

EMPREGO DESEMPREGO TOTAL - BRASIL'

Segundo a PNADC! mensal, no trimestre mével encerrado em fevereiro de 2017, a taxa

de desocupacao no Brasil atingiu 13,2% da PEA*, a maior ja registrada desde o inicio da 13.2%
série em 2012. No mesmo trimestre moével, a PEA brasileira cresceu 0,5% com relacéo ’
ao trimestre anterior (ou 1,4% com relacdo ao mesmo periodo no ano passado). O 10,2% 13,547
contingente de pessoas ocupadas caiu 1% no mesmo periodo, acompanhado, porém, p

pelo aumento da populacdo desocupada. © 10,371

O rendimento médio real habitual dos trabalhadores ocupados manteve-se estavel em §

fevereiro (frente ao trimestre anterior e a0 mesmo periodo no ano passado), exceto para “

0os empregados no setor publico, onde a variacao foi de 3,2% em relacdo ao trimestre  dez-fev/16 mar-mai/16 jun-ago/16 set-nov/16 dez-fev/17
anterior e de 5,1% em relacdo ao mesmo trimestre de 2016. Desempregados Taxa de Desemprego

Com relagdo a geracdo de empregos formais, 0 CAGED? apresentou saldos positivos de - .

35.612 para o Brasil e de 9.025 para Minas Gerais em fevereiro, o primeiro positivo para
0 pais (sem ajuste a sazonalidade) desde marco de 2015.

O IAEmp? avancgou 4,6 pontos em marco de 2017, indicando expectativa de melhora em
relacdo a abertura de novas vagas e desligamentos. Por outro lado, o ICD# caiu 0,1
pontos, seguindo um movimento de aparente acomodacdo préximo aos atuais 100,6
pontos, considerado elevado. A despeito da expectativa de melhora, o balanco dos
indicadores do mercado de trabalho ainda é negativo.

11,828 11,317

(7]
D
0
=
=
£
i,

Na industria brasileira, a populacédo ocupada no trimestre mével de fevereiro teve queda
de 2,0% (-225 mil pessoas) contra o trimestre mével anterior, e de 4,3% (-511 mil

pessoas) frente ao mesmo trimestre de 2016. Ainda no més de fevereiro, 0 saldo do  dez-fev/16 mar-mai/16 jun-ago/16 set-nov/16 dez-fev/17
emprego industrial do CAGED foi de negativo em 10.284 postos de trabalho no Brasil (- mmmm O cupados-Indstria Geral
49.432 em fevereiro de 2016) e em 2.320 em Minas Gerais (2.425 em fevereiro/16). —O—Variagdo em relagio ao mesmo trimestre movel do ano anterior (%)

Fonte: IBGE, MTPS, FGV. | 1 PNADC — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Estimativas de trimestres modveis). 2Caged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados do Ministério do Trabalho.
3IAEmp - Indicador Antecedente de Emprego. 4ICD - indice Coincidente de Desemprego. *PEA — Populagdo Economicamente Ativa.

Sistema

IEMG




Fonte: MTPS. | *Até Fevereiro/17, dados com ajuste.
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS 0%
DESTAQUES SETORIAIS NEGATIVOS
(SALDO ACUMULADO EM 12 MESES)*
=p P oz W=
D= @ ) §¥\\\\\ﬁ\ EH
Outros Servigos
Equipamentos Veiculos Maquinas e Produtos de  Minerais Nao- Especializados  Obras de Construcdo de
de Transporte Moveis Automotores Equipamentos Metal Metalicos Alimentos  para Construgao Infraestrutura Edificios
13.067
e 16410 25703 25721 9611 30930 -32.041
-77.959
ECONOMIA -1.148.845 -121.099
INDUSTRIA -648.414
-181.759
S &
A“ Q \\\\
Gy X B v 9 & & o 4 Ik
Manutengaoe
Instalagdo de Servigos
Maquinas e Maquinase Borrachaede Minerais Ndao-  Produtos de Especializados  Veiculos Obras de Construgéo de
Equipamentos Equipamentos Material Plastico ~ Méveis Metalicos Metal para Construgdo Automotores Infraestrutura Edificios
T rw v am aem |
-1.287 -1.402 -1.480 -2.271 -2.335 -3.054 .
-6.226 .8.053
-11.701
ECO,NOMIA -91.554 16.270
INDUSTRIA -58.498
Sistema
FIEMG
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

CREDITO E CONCESSOES . BRASIL CREDITO (% doPIB)

Em feveiro de 2017, a relagdo crédito como proporgdo do PIB caiu 5279
levemente em relagcdo ao més anterior para 48,7%, um recuo de 0,2 ponto
percentual (p.p.). Na comparagdo com o mesmo més do ano passado, a
gueda foi de 4,0 p.p. O aperto crescente no setor de crédito também se
manifesta no recuo interanual das novas concessdes. Em termos nominais,

52,3% 51.8% 51,8%
, 0% | 59,19
A% 50,7% 50,5% 502% 49,9% 49,9% 49,6% 4g gu, %
’ 9%  48,7%

as novas concessdes com recursos livres cairam 10,1% entre fevereiro/16 e
fevereiro/17. As concessdes com recursos direcionados, por outro lado,
recuaram 3,3% nessa base de comparacdo. Em termos reais, as quedas
foram de 14,2% e 7,8%, respectivamente. Isso € explicado pelo aumento

continuado do risco de crédito ao longo da recesséo e pelos elevados niveis

de endividamento de empresas e das familias. Ainda que em recuo desde 1%

fev/16  mar/16 abr/16 mai/16 jun/16  jul/16 ago/16 set/16 out16 nov/16 dez/16 jan/17  fev/17

3,7%

maio/16, o endividamento das familias equivalia a 42,0% da renda anual em
janeiro, acima da média de 36,5% da série historica iniciada em janeiro de 3.79% -2,7% o -2,9%

2005. Ao mesmo tempo, o comprometimento da renda familiar com o ’ -7,3% -7,5% 5,2% -7,0%

pagamento de servicos dessa divida subiu levemente no més, de 21,6% -11,4% “10.1%
para 21,7%, limitando, em parte, o processo de desalavancagem das fev/16 mar/16 abr/16 mai16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/I6 nov/16 dez/16 jan/17  fev/17
familllas. Contudo, é razoavel pensar que a~I|bera(;ao dos recursos de_ Eontas

inativas do FGTS e o processo de reducédo da taxa Selic contribuirdo, ao

longo de 2017, para acelerar a redugcdo no endividamento dos

consumidores, reduzindo o risco de crédito e permitindo a contratagdo de

novas dividas em condigBes mais amenas. Ao mesmo tempo, 0 aumento na

confianga do consumidor eleva a demanda por credito. Em particular, ,, &, o |23 5%
pesquisa da CNI aponta que o medo do desemprego recuou no primeiro |22 | L5k -28,7% -27,9%

més de 2017, reforcando a retomada da confianca das familias e as

estimativas de expansdo nas vendas de bens de consumo duravel em 2017. fev/16 mar/16 abr/16 mai16 jun/16  jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17  fev/17

89%  -9,4%

-3,6% -3,3%
-9,6%

-16.0° -15,9% =15,0%
19,4% Pt ok ol T

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN. Sistema p

FIEMG
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INADIMPLENCIA E SPREAD. BRASIL

crédito do sistema financeiro, consideradas as contratagdes com recursos
livres e direcionados, recuou 0,6 p.p. em fevereiro para 32,2% a.a.

- v . Y, SR, —O. O 4,0%

0, 4 0, o
3%  43% 43% 41% 41%  41% 42% 42%  41% 46% 4,0% 3.5%

Em linha com o recuo da Selic, a taxa média de juros das operagfes de @
4

A taxa média nas operagfes com pessoas fisicas baixou para 41,4% a.a (- , , 33%  33% 36% 35% 35% 3,5%

0,5 p.p. no més). Na direcdo oposta, no crédito livre, a taxa subiu 0,5 p.p. 28% gy, 1% 32%  30% 34% ’

no més, para 73,2% a.a. Apesar dessa alta, houve retracdo de 5,2 p.p. da ’

taxa de juros do cartdo de crédito rotativo no més, a primeira queda desde

outubro. Mesmo assim, a taxa média do cartdo de crédito total voltou a

registrar elevac&o. fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17

—0— Pessoa Fisica Pessoa Juridica

O spread bancario nas operacdes com recursos livres e direcionados, por -

outro lado, subiu 0,1 p.p. no més, em funcdo da alta de 0,5 p.p. nas MRSl ECCITED)

modalidades para pessoas fisicas, enquanto recuou recuou 0,6 p.p. para P Pt o 0o . -

pessoas juridicas. Nas operagBes com recursos livres, o spread alcangou @ . 188 395 3; 4 402 405 411 42,1

42,5 p.p. (alta de 0,7 p.p. em relacdo ao més anterior) e 4,1 p.p. nas 37,2 ’ ’ ’

modalidades com recursos direcionados (queda de 0,9 p.p. no més).

A taxa de inadimpléncia das operacdes de crédito do sistema financeiro

com atrasos superiores a 90 dias manteve-se inalterada no més, 41 39 42 41 44 44 42 42 38 38 46

equivalendo a 4,0% das operacdes com pessoas fisicas e 3,5% das 3,9 4,1

operagdes com pessoas juridicas. P <
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17

—O0— Recursos Livres Reaursos Direcionados

IEMG

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN E Sistema
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FINANCAS PUBLICAS . BRASIL

O resultado primario do setor publico consolidado foi um déficit de R$23,5
bilhbes em fevereiro, puxado pelo saldo negativo de R$28,8 bilhdes do
governo central. Com isso, o consolidado acumulado em 12 meses atingiu
R$ 147,4 bilhdes, o equivalente a 2,34% do PIB, estavel em relacdo a
proporc¢éao atingida no més anterior.

O resultado nominal consolidado, que inclui a conta de juros, foi negativo
em R$ 54,2 bilhdes, mantendo relativa estabilidade no acumulado em 12
meses como proporgdo do PIB (8,49% em fevereiro e 8,50% em janeiro).

A divida bruta do governo geral (DBGG), que inclui o governo federal, o
INSS, governos estaduais e governos municipais, evoluiu para 70,56% do
PIB. Na mesma direcdo, a divida liquida do setor publico (DLSP), que
considera os ativos financeiros, subiu 0,8 p.p. em fevereiro para 47,4% do
PIB, impulsionada pelo resultado primario negativo e pelos juros
apropriados no més. Em 2017, a variacdo cambial tem contribuido
positivamente para o avanc¢o da DLSP.

De acordo com a pesquisa Focus do Bacen, o mercado estima avanco da
DLSP para 51,5% do PIB ao longo de 2017 e para 55,0% do PIB em 2018.

Fonte: Banco Central do Brasil- BACEN.
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

NECESSIDADES DE FINANCIAMENT O DO SETOR PUBLICO (% PIB)

1058 959 996 994 9381

946 951 932 g75 934 898 g50 849

2,07 1| 2,250 2,30 [N 2,48 [ 2,47 182,51 (42,74 [ 3,04 B2 21 82,52 B2 49 82,34 19 34

A

IHdaanan

Déficit Primario

fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17
DIVIDA BRUTA DO GOVERNO GERAL (% PIB)
70,98
69,94 69,87 69,87 69,95 (06
69,20
6766 6750 68,61
66,58 gg28 6667 o ’
fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17

| Figing
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- 14,5%

Destaques IPCA (12 meses)

0 14,25% 14,25%
L 14,00%
\\\\\\\\\\ GRUPOS DO IPCA FEV/17 MAR7
o 9,39% AN (% 12 meses)
g 9,28% g 290 R : -
S 100% 1 9,32/08840/ 874% N 13.00% L 13.0% Saude e Cuidados Pessoais 10,44% 10,34%
S 84% = 8,97% g 4g0 N ,
e 848%, 70 o 12.25% @ Educagdo  7,96% 8,30%
é 8,0% 1 6,99% , = Despesas Pessoais 6,73% 6,65%
= . 6,29% = ,
< 6,50% 535% o [ 1% Habitagdo 2,59% 4,47%
= B0 o Alimentago e Bebidas  4,97% 4,04%
" 451% o
ST Comunicagéo 1,68% 2,74%
4,0% 10,0% .. . .
mar 16 mail6 i set/16 novl6  janA7 mari17 Vestuario 3,03% 2,20%
IPCA (12 meses) TetodaMeta ~  ----- Selic (%) Transporte 2,82% 1,77%
Artigos de Residéncia 2,00% 1,00%
INFI AG AO E ]'UROS BRASIL A dindmica da inflacdo do IPCA e a ancoragem de expectativas para os

A inflagdo medida pelo IPCA desacelerou em marc¢o, com variacdo de 0,25%
no més (0,33% em fevereiro). O resultado também ficou bem abaixo da
inflacdo registrada em marco/16 (0,43%), levando a variacdo acumulada em
12 meses para 4,57%, pouco acima do centro do intervalo do sistema de
metas para inflagdo. O comportamento dos precos em marco seguiu
influenciado pelo recuo nos precos dos itens dos grupos de transporte,
comunicacao e artigos de residéncia. Os alimentos, apesar de variacdo de
0,34% no més (contra recuo de 0,45% em fevereiro) continuam
apresentando comportamento benigno no ano (o0 que se estima que persista
nos meses a frente). As projecdes para abril e maio apontam para a inflagcao
anual abaixo do centro da meta de 4,50% e em declinio continuado. A
pesquisa Focus* aponta variagdo esperada de 4,06% para o IPCA em 2017.

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN e IBGE. | * Boletim Focus BACEN (13/04/2017) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

préximos anos influenciaram a decisdo do COPOM de aumentar o ritmo de
reducdo da taxa Selic, cortada em 1,00 p.p. na reunido de abril (para 11,25%
a.a.). Ainda de acordo com o relatério Focus*, o0 mercado estima a taxa Selic
a 8,50% ao final de 2017 e de 2018, o que equivale dizer que espera-se que
o ciclo de afrouxamento monetério esteja concluido no segundo semestre
desse ano.

A antecipacédo do ciclo de reducado da Selic, tal como vem sendo sinalizado
pelo Bacen, refor¢ca nossa visdo de gradual recuperacdo do consumo e do
investimento ao longo dos préximos anos, em linha com avancos nos
indicadores de confianca de empresarios e consumidores. Estimamos
expansao do PIB brasileiro de 0,41% em 2017 e de 2,50% no ano seguinte.
Também projetamos avangos no PIB de Minas Gerais de 0,7% em 2017.

Sistema -
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

CAMBIO . BRASIL

A média mensal da cotacdo do dolar americano manteve relativa TAXAMEDIAMENSAL DE CAMBIO (R$/US$)

estabilidade em marc¢o/17, com depreciacdo de apenas 0,03 R$/US$ em
relagdo a média de fevereiro (3,10 R$/US$), a despeito do forte fluxo cambial

positivo de US$ 2,9 bilhdes no més. 3,57

3,70 3,54

3,42
! 334 335
A leve desvalorizacdo esperada para a média anual em 2017 (3,18 R$/US$) 528 3 326 g4 320 44

reflete as incertezas em relacdo a aprovacao de reformas estruturantes, tais 313
como a reforma da previdéncia, em meio ao forte resultado comercial e a
substancial entrada de investimentos diretos liquidos no pais. O insucesso
na aprovacao da reforma da previdéncia em 2017 (ou a aprovacdo de uma
reforma muito aquém daquela proposta pelo governo) pode desencadear um

movimento de realocggéo de carteiras em (_jire(;éo a ativos menos arriscados mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 ju-16 ago-16 set-16 out16 nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17
e de reversao no movimento de queda do risco pais.

IEMG

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN. E Sistema
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BALANGA COMERCIAL - US$ BILHOES

BRASIL EXPORTACAO  IMPORTAGAO SALDO
MAR-17 20,1 12,9 7,1
MAR-16 16,0 11,6 4.4
ACUMULADO 2017* 50,5 36,0 14,4
ACUMULADO 2016* 24.6 20,6 4,0

20,1
17,6 16,7 17,0
16,0 ) 16,3 ) 15,8 16,2 15,9 15.5
°\1%4/-e; —0— r.Y W 14,9 y
+
116 10,5 11,1 ’ ’ ’ 11,4 ’ 11,5 , 10,9
4,4 ' 71
6,4 44 ’
4,9 4 0 4,6 4,1 2,3 4,8 2!7 4,6
mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul6 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17
—O0— Exportagoes Importagées Saldo Balanga

SETOR EXTERNO - BALANCA COMERCIAL.
BRASIL

Em margo/17, a balanca comercial brasileira registrou superavit de US$ 7,1
bilhdes, um crescimento de 61% em relagdo a margo/16.

Essa variagdo mensal é explicada principalmente pela boa performance
comercial dos setores de extracdo mineral e agricola, responsaveis por mais
da metade das exportacbes brasileiras. As commodities mais
representativas dos dois segmentos vém sentindo alta significativa dos
precos nos ultimos meses (conforme tabela a direita).

Fonte: MDIC. | *Acumulado até dezembro de cada ano.

Como antevemos em nossa Informacao Estratégica, publicada em 27/03/17,
o impacto do escéndalo da Operacdo Carne Fraca, ndo prejudicou
substancialmente o posicionamento do Brasil como player exportador no
mercado internacional. No entanto, o potencial acordo comercial entre a
China e os Estados Unidos pode abrir as fronteiras chinesas para a carne
bovina americana, prejudicando as exportagfes brasileiras em um mercado
(China e Hong Kong) onde o Brasil faturou mais de USD 1,4 bilhdo em 2016.

92%
49%

Variacdo de precos Mar/17 — Mar/16
B Minério de ferro

B Ppetréleo bruto Soja

Il Canade aglcar Carne de aves

| FiEing


http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/I-E-Opera-o-Carne-Fraca.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/I-E-Opera-o-Carne-Fraca.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/I-E-Opera-o-Carne-Fraca.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/Informa-es-Econ-micas-Estrat-gicas-Alerta-China-e-EUA-Carnes-e-minerio-de-ferro-11042017.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/Informa-es-Econ-micas-Estrat-gicas-Alerta-China-e-EUA-Carnes-e-minerio-de-ferro-11042017.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/Informa-es-Econ-micas-Estrat-gicas-Alerta-China-e-EUA-Carnes-e-minerio-de-ferro-11042017.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/Informa-es-Econ-micas-Estrat-gicas-Alerta-China-e-EUA-Carnes-e-minerio-de-ferro-11042017.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/Informa-es-Econ-micas-Estrat-gicas-Alerta-China-e-EUA-Carnes-e-minerio-de-ferro-11042017.pdf
http://www7.fiemg.com.br/Cms_Data/Contents/central/Media/Documentos/Biblioteca/PDFs/EPE/2017/InformacaoEstrategica/Informa-es-Econ-micas-Estrat-gicas-Alerta-China-e-EUA-Carnes-e-minerio-de-ferro-11042017.pdf

EXPORTAGOES (US$ bilhdes)

Mar-17 (US$ bi) 1,7
Mar-17/Mar-16 90,1%

Acumulado 2017 (US$ bi) 4,2
Acum. 2017/Acum. 2016 85,1%

SETOR EXTERNO - EXPORTACOES.
MINAS GERAIS

As exportacdes mineiras totalizaram US$ 2,7 bilhdes em margo/17,
avancando 56,0% em relacdo a marco/16. No primeiro trimestre do ano,
somaram US$ 6,7 bilhdes, resultado 50,0% superior ao registrado em
igual periodo de 2016.

A principal razéo para o crescimento das exportacdoes em relagdo ao més
de margo/16 foi o aumento de precos da tonelada do minério de ferro,
gue mais que duplicou no periodo. Em volume exportado, o aumento foi
de 11%. A industria mineira, no entanto, deve ficar atenta as expectativas
de queda do preco de minério de ferro, que pode atingir niveis perto dos
US$50,00 por tonelada no fim desse ano, tendo em vista a tendéncia de

Fonte: MDIC.
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04 0,5 2,7
7,9% 23,7% 55,6%
1,3 1,2 6,7
13,5% 15,5% 50,3%

contracdo da demanda chinesa, combinada com um elevado nivel de
oferta mundial da commodity.

Apesar da Operacgédo Carne Fraca, as exportacdes mineiras de carne nao
sofreram perdas, devido ao curto prazo das san¢bes e suspensdes
impostas aos produtos brasileiros no mercado internacional. O volume
exportado manteve um nivel parecido com os meses de fevereiro/17 e
marco/16. Nota-se que o bloco China/Hong Kong reforcou o seu
posicionamento, sendo responsavel por 31,0% e 40,0% dos volumes e
valores exportados, respectivamente.

No grupo de semimanufaturados, as vendas cresceram 7,9% em marco,
na comparacdo anual. No grupo de manufaturados, cresceram 18,3% no
més, comparado a igual periodo de 2016.

Sistema
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO

/

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

DIRETO. BRASIL

R 0
O saldo de transagcBes correntes registrou déficit de US$ 935 milhdes em oo A2 b ) ) 1,24%
fevereiro/17, trazendo o acumulado em doze meses para um déficit de US$ 22,8 66% 1.65% 155% 14t TV THER 1,31% -1,31%
bilhGes, o equivalente a 1,24% do PIB, e a um recuo de 0,06 p.p. em relagdo ao (g9, -1,94%
resultado do més anterior. No ano anterior, o déficit acumulado marcava 2,61% do ~2,34%
PIB.

A conta de servigos foi a principal responsavel pelo resultado negativo do saldo de

transacodes correntes em fevereiro/17, com saidas liquidas de US$2,4 bilh&es, 25,8%

superiores ao mesmo periodo de 2016. O resultado liquido da conta de renda

primaria foi um déficit de US$3,1 bilhdes, 2,7% inferior ao registrado no segundo més fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 outi6 dez/16 fevi17
do ano passado. Isso se deve ao recuo de quase 10,0% dos pagamentos de juros na

comparagdo com o total efetuado em fevereiro/16. Nessa base de comparagéo,

houve estabilidade no resultado negativo da conta de lucros e dividendos, com

remessas liquidas de US$2,5 bilhdes no més. 4,67%

0,
Na conta financeira, os ingressos liquidos de investimentos diretos no pais (IDP) da 430% 445 443% 45y, 435% 43% 4,59%
ordem de US$5,3 bilhdes se destacaram. Em 12 meses, tais ingressos atingiram | 431% sor M1 a06% 416%
US$84,4 bilhdes (4,59% do PIB), mantendo em patamar negativo a necessidade de
financiamento externo (NFE). A diferenca entre o IDP e o déficit em transacgdes
correntes acumulado em 12 meses marcou 3,35% do PIB em fevereiro/17,
aproximadamente o mesmo registrado em janeiro (3,37% do PIB). O IDP vem
superando o déficit em transacfes correntes desde novembro de 2015.

Ainda na conta financeira, destacamos saidas liquidas de US$1,8 bilhdo em fev/16 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev17
investimentos em carteira, com destaque para titulos de renda fixa.

Fonte: Banco Central do Brasil. | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp Sistema

FIEMG



http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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PROJECOES
PIB (%) 0,40 2,50 PIB (%) 0,76
Produg&o Industrial (%) 1,26 2,28 Produgéo Industrial (%) 1,90
Comércio restito (%)* 0,01 2,88 Comércio restrito (%) 1,58
Comércio ampliado (%)* 0,05 3,72 Massa Salarial Real - RMBH (%) 0,38
Massa Salarial Real (%)* 0,22 2,13 Faturamento (%) 0,96

IPCA (%) 4,06 4,39
IGP-M (%) 3,82 4,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,23 3,40
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,17 3,35
) 8,50 8,90
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 10,31 8,63
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 51,40 54,85
Conta Corrente (US$ bilhdes) -26,00 -36,75
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 52,00 42,00
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 75,00 75,00

Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.

-FIEMG

Fonte: Relatério Focus Banco Central do Brasil (13/04/2017) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, FIEMG e *Tendéncias Consultoria. E Sistema


http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

AUTOMOTIVO

DESTAQUES

Em fevereiro/17, a producéo de veiculos subiu em Minas Gerais,
apos registrar queda em janeiro (na compara¢cdo com o0 mesmo
més do ano anterior). A producdo nacional também aumentou,
totalizando quatro meses consecutivos de resultados positivos
para o setor, na mesma base de comparacao.

No que diz respeito a demanda interna, as vendas veiculos
novos de fevereiro atingiram 135,7 mil unidades, valor 7,6 %
inferior ao alcancado no mesmo més de 2016. As expectativas,
ainda que comedidas em relacdo a retomada da atividade
econdmica, influenciam a decisdo de compra.

Em relacdo ao saldo de emprego do setor, percebe-se uma leve
retomada na criacdo de postos de trabalho em fevereiro de 2017
(223 no Brasil e 113 em Minas Gerais).

Fonte: IBGE, FIEMG, CNI, MDIC, ANFAVEA, MTPS e Tendéncias Consultoria. | :Comparativamente ao mesmo més do ano anterior. | *Tendéncias Consultoria.

CENARIO SETORIAL
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PRODUGAO FISICA BRASIL 18,7%
FEVAT'  MINAS GERAIS 29,1%
FATURAMENTO BRASIL -10,6%
FEVAT'  MINAS GERAIS 11,7%
e QUANTIDADE  VALOR (US$)
MAR/17" BRASIL 16,6% 40,8%
MINAS GERAIS 2,1% 2,7%

PROJECOES*

A perspectiva é de elevacao de 4,8% nas vendas nacionais em 2017, ap6s um quadro de
retracdo de quatro anos consecutivos no mercado nacional. A estimativa positiva &
amparada pelo aumento gradual da confiangca dos empreséarios e consumidores, em
virtude da melhora do cenario macroeconémico.

Para a producéo, o crescimento previsto para 2017 é de 10,4%. Mesmo com indicativos de
retomada da economia, é importante destacar que o setor trabalha com projecdes
conservadoras, dado que o indice de desemprego continua elevado, comprometendo a
demanda.

A projecdo é de crescimento de 2,6% das exportagbes em 2017. Varios acordos
comerciais despontam como oportunidade, como o Acordo de Ampliagdo Econbmico-
Comercial com o Peru, aprovado em margo pelo senado brasileiro; a nova rodada de
negociagfes, em junho, com o México, para ampliagdo do Acordo de Complementagéo
Econbmica (ACE-53) para setores industriais; e o acordo firmado com a Colémbia (pais
gue ndo produz automoveis), com potencial de triplicar as exportagfes de automdéveis para
0 pais em até trés anos.

Sistema
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CENARIO SETORIAL

DESTAQUES

ApOs interromper uma sequéncia de 33 quedas consecutivas no més de dezembro/16 e
recuar 4,9% em janeiro de 2017, a producéo fisica brasileira de maquinas e equipamentos
voltou a crescer em fevereiro/17, ante fevereiro/16, com alta de 11,0%. A volatilidade dos
resultados evidenciam, portanto, uma tendéncia de lenta recuperacgéo do setor.

Em Minas Gerais, a produgdo manteve o0 movimento positivo observado no més anterior,
com nova alta de 33,1% em fevereiro/17 frente a fevereiro/16, dado o crescimento na
producao de tratores, equipamentos de terraplanagem e escavadeiras.

O faturamento do setor no pais voltou a sofrer queda de 5,6% em fevereiro/17, ante igual
més do ano anterior, apds dois avancos consecutivos (11,7%, em janeiro/17 e 5,0% em
dezembro/16). Em Minas Gerais, o faturamento do més de fevereiro continua com
resultados negativos, apontando queda de 32,3% na comparacéao anual.

Em margo/17, as exportacdes nacionais de maquinas e equipamentos foram 14,2%
maiores que em margo/16. Em Minas Gerais, 0 avanco foi de expressivos 62,0% nesse
periodo. No 1° trimestre do ano em relacao a igual periodo de 2016, houve alta de 4,6%
nas vendas nacionais para o exterior e de 34,1% nas exportacdes mineiras.

Fonte: IBGE, FIEMG, CNI, MDIC e Tendéncias Consultoria. | Variagdo percentual em relacdo ao mesmo més do ano anterior. | 2Tendéncias Consultoria.

*Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital.

MAQUINAS E EQUIPAMENTOS'

L[] 28

BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA
et 11.0% 33,1%
AR 5.6% 32,3%
EXPORTACOES
wai 14.2% 62,0%
[0 <
PROJECOES’

A estimativa para a producao fisica de maqguinas e equipamentos
em 2017 foi revista para baixo, de 5,4% para 4,2%, dado que as
perspectivas de recuperacdo dos principais segmentos
demandantes do setor ainda sdo bastante modestas no curto
prazo, reflexo do quadro recessivo da atividade econdmica e da
elevada capacidade ociosa em diversos setores. A projecdo para
0 consumo aparente de bens de capital neste ano é de alta de
apenas 3,9%.

As expectativas para o comércio internacional neste ano foram
rebaixadas para alta de 3,1% nas exportacbes e de 0,9% nas
importagdes.




NIVEL DE AT IVIDADE (Sondagem Construgéo)
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BRASIL  MINAS GERAIS

FEVIT! 403pontos 37,6 pontos

CENARIO SETORIAL PRODUCZ\O FISICADE INSUMOS DA
~ A -8,7%
CONSTRUCAO CIVIL PORTRROEIL I

DESTAQUES

De acordo com a Fundacéao Jo&o Pinheiro, o Produto Interno Bruto (PIB) da construcédo civil de Minas Gerais
decresceu 8,9% em 2016, na comparagcdo com 2015. O resultado aponta acentuacdo da queda (em 2015 foi
de 7,8%), influenciada pelo excesso de oferta de unidades residenciais e pela dificuldade de venda aos
compradores finais, em um contexto de baixa confianga dos agentes econémicos, desemprego elevado e
maior seletividade dos agentes financeiros na concessao de crédito.

Os indices da Sondagem da Construcdo apurados em fevereiro de 2017, tanto para o Brasil quanto para
Minas Gerais, continuaram abaixo da linha dos 50,0 pontos, indicando retracdo da atividade do setor. Os
indicadores, contudo, ficaram mais proximos desta linha diviséria, sinalizando redu¢cdo menos intensa da
atividade.

Em linha com a desaceleracdo no recuo da atividade, ocorreu a diminuicdo na intensidade da destruicdo de
postos de trabalho no setor. Enquanto no primeiro bimestre de 2016 houve o fechamento substancial de
postos de trabalho (-19.357 no Brasil e -2.374 em Minas Gerais), no mesmo periodo de 2017 houve saldo
negativo de 14.060 no pais e um timido resultado positivo no estado, com a criacdo de 37 postos de trabalho.

A moderagao no ritmo de queda da atividade foi ainda corroborada pela producdo de insumos da construgao
civil, que, embora tenha registrado o 36° decréscimo consecutivo em fevereiro (na comparacao interanual),
vem apresentando recuos cada vez menores no acumulado dos ultimos 12 meses.

Em relac&o ao custo da construcdo por metro quadrado, o primeiro trimestre do ano fechou com aumentos de
1,03% no pais e de 3,23% no estado. O resultado foi explicado sobretudo pela elevagdo nos custos com mao
de obra, no Brasil e em Minas Gerais, de 1,55% e 7,04%, respectivamente.

Fonte: IBGE, MTPS, CNI, FIEMG e Tendéncias Consultoria. | *Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam aumento e abaixo de 50 pontos indicam queda. Quanto mais afastados de 50

pontos mais intensos s@o 0 aumento ou a queda. | 2Variagéo percentual em relagdo ao mesmo més do ano anterior. | *Tendéncias Consultoria.

CUSTO DACONSTRUGEOM? (INCC-SINAP) VARIACAO 5.4% 43%

MARA7T* VALOR  R§1.03796  R§989,86

PROJECOES?

A estimativa é de recuo de 1,1% na producao
nacional de insumos da construgdo em 2017,
apos a queda de 11,8% no ano passado.

Para os custos nacionais de méao de obra e
de materiais, ha expectativa de elevacdes de
5,4% e 3,8%, respectivamente, em 2017.

-Sistema
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DESTAQUES

A produgéo nacional da industria extrativa apresentou crescimento
de 4,7% em fevereiro de 2017, contra 0 mesmo més do ano
anterior, explicado, principalmente, pela entrada em operagéo do
projeto da Vale em Carajas-PA.

Apoés ter sido severamente impactada pelo acidente com a
barragem de rejeitos da Samarco em Mariana, a industria extrativa
mineira mostra sinais recentes de recuperacéo, tendo registrado,
em fevereiro, avango de 17,4% em relacdo ao mesmo més de
2016 e de 20,1% no acumulado do primeiro bimestre de 2017.

O avango da demanda por ago na China, impulsionada desde o
final de 2015 por politicas de estimulo ao setores de infraestrutura,
especialmente o da construcéo civil, vem determinando a alta nos
precos internacionais do minério de ferro em 2017. A cotacdo da
commodity encerrou o0 més de marco em torno de US$83/ton.,
apdés ultrapassar a barreira dos US$90/ton. em fevereiro,
favorecendo consideravelmente as exportacbes brasileiras e
mineiras.

Fonte: IBGE, MDIC, Tendéncias Consultoria, LCA Consultores, Bloomberg, Valor Econdmico. | tComparativamente ao mesmo més do ano anterior. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 = Extracdo de minérios + producéo nacional de

petréleo e gas natural.

CENARIO SETORIAL
INDUSTRIA EXTRATIVA
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0
PRODUGAO FiSICA* BRASIL 41%
1
FEVATY " yiinas ceRAS 17,4%
QUANTIDADE  VALOR (USS$)
EXPORTACOES BRASIL 18,7% 161,1%
MINERIO DE FERRO
MAR/72  MINAS GERAIS 10,6% 169,6%

PROJECOES

Com o inicio da comercializacdo do minério de ferro produzido pela Vale no estado do
Para, em janeiro de 2017, as estimativas para a extragdo mineral brasileira sdo de
aumento de 7,4%, alcancando cerca de 430 milhdes de toneladas produzidas no ano. A
mineradora espera operar com capacidade de 90 milhdes de toneladas até 2020.

O aumento da oferta global do minério de ferro, inclusive com expansao nas producgdes
de mineradoras australianas, devera impactar negativamente 0s pregos internacionais
da commodity nos préximos meses. Ainda que as expectativas em 2017 sejam de
incremento de 14,0% na cotagdo do minério, os estoques nos portos chineses
encontram-se elevados e o avango da demanda nas siderurgicas do pais podera
dissipar-se no decorrer do ano. Nesse sentido, 0 preco médio do minério devera
alcancar US$65,6/ton. em 2017.

A despeito da tendéncia de queda dos precos internacionais, as cotacdes projetadas,
bem como o incremento na producdo doméstica, continuardo favorecendo as
exportagbes nacionais de minério de ferro. Os volumes exportados poderdo atingir
aproximadamente 405 milhGes de toneladas neste ano, configurando aumento de 8,4%
em relacdo a 2016.

Sistema
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CENARIO SETORIAL
METALURGIA E SIDERURGIA

DESTAQUES

O setor de metalurgia tem apresentado alguns sinais de recuperagdo, relacionados
especialmente, ao mercado externo. As exportacdes de produtos siderdrgicos (ago semi-
acabado, planos, longos e transformados) cresceram 19,4% em volume e 51,0% em valor
(dada a recuperacgéo dos precos), no primeiro bimestre do ano, na comparacdo com o0 mesmo
periodo de 2016.

Os Estados Unidos aumentaram as licengas para novas obras residenciais a partir de meados
do 3° trimestre de 2016, indicando elevacdo da demanda por commodities metélicas no curto
prazo. Atualmente, os EUA s&o os principais compradores de produtos de aco brasileiros.
Dessa forma, o bom desempenho do setor de construcdo americano pode favorecer as
exportacdes brasileiras de produtos siderurgicos.

No mercado nacional, o ainda fraco desempenho dos principais setores demandantes de ago
— veiculos, maquinas e equipamentos e constru¢do civil — tem dificultado uma recuperacéo
mais robusta do setor. No entanto, os indicadores de producdo fisica e emprego do primeiro
bimestre do ano apresentaram resultados melhores do que no mesmo periodo do ano
passado, com crescimento de 1,1% e saldo positivo de 580 postos, respectivamente. O recuo
na média movel dos ultimos 12 meses vem perdendo intensidade (-4,2% em fevereiro)
marcando a menor queda desde julho/14 (-3,4%). Em relacdo ao emprego, o saldo do
CAGED foi positivo no primeiro bimestre, tanto no Brasil (1.606 postos de trabalho gerados),
guanto em Minas Gerais (658 postos de trabalho).

Fonte: IBGE, MTE, FIEMG, CNI, IABr e Tendéncias Consultoria. | Comparativamente ao mesmo més do ano anterior.
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BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA . .
vy % e
FATURAMENTO
1 10 1 79
FEV/ 7! 1,3% 1,7%
EXPORTACOES ~ VOLUME (Kg) 1,0 -21,3
MAR/M7"  VALOR (US$) 23,8 23,0
PROJECOES

As expectativas dos empresarios do setor de metalurgia séo
de aumento na demanda e nas exportagbes e de
manutencdo nas contratacdes. Os dados sdo da Sondagem
Industrial, pesquisa elaborada pela Confederagdo Nacional
da Inddstria — CNI.

A projecéo para a cotagdo média de bobinas laminadas a
quente no Brasil é de expansdo de 18,0% em 2017,
refletindo o aumento das pressbes de custos com
commodities minerais, dada a trajetéria ascendente das
cotacBes em délares do minério de ferro nos ultimos meses.

O consumo aparente de aco (total da producdo, mais
importacbes, menos  exportacbes) deve  registrar
crescimento de 3,5%, em linha com a expectativa de
melhora da atividade econ6mica.
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