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SINTESE

Em abril, o nimero de contrata¢cdes - acima
das expectativas do mercado - resultou na
gueda da taxa de desemprego nos Estados
Unidos. Essa tendéncia, observada desde o
inicio do ano, fortalece as expectativas de alta
dos juros pelo FED em junho. No entanto,
ainda ha riscos em relacdo as orientacdes
protecionistas sugeridas pela administracédo
norte-americana.

Na Europa, o Banco Central manteve os juros
inalterados e anunciou que manterd& o
programa de compra de ativos até o fim do
ano. A sustentacdo do nivel atual de injecdo de
liquidez na economia refor¢ca as bases para a
volta do crescimento sem movimentos bruscos
nos mercados.

Na China, os bons resultados do primeiro
trimestre de 2017 proporcionaram ao governo a
oportunidade de implantacdo de medidas que
visam a reducdo dos riscos financeiros
sistémicos. No entanto, essas inciativas
tendem a impactar negativamente a demanda
por commodities.

PIB2015  3.2%

ECONOMIA

) Y
MUNDIAL  B2016% 3,1%

PIB2017€) 3 4%

(e)Estimativas: FMI.

A producéo industrial brasileira encerrou o0 més de
marco com forte queda de 1,8%, comparado com
0 més imediatamente anterior, na série livre de
influéncias sazonais. Esse foi o pior resultado
para 0 més desde o inicio da série historica, em
2002.

Apesar do resultado negativo de margco em
relacdo ao més anterior, a producdo encerrou o
primeiro trimestre de 2017 com crescimento de
0,6% em relacdo a igual periodo de 2016, com
perspectivas de recuperagdo gradual da atividade
do setor industrial nos proximos meses, embora
em ritmo lento. No acumulado dos 12 meses, a
producdo ainda se encontra no campo negativo,
embora registre quedas cada vez menores.

Segundo o Boletim Focus, as expectativas sdo de
crescimento da producéo industrial de 1,3% ao
final de 2017.

PRODUGAOQ INDUSTRIAL
Industria Geral
20176€)

1,5%
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O saldo do CAGED registrou fechamento de
63.624 postos de trabalho no Brasil em marco,
acumulando um fechamento liquido de 64.378
postos no primeiro trimestre do ano. Por outro
lado, em Minas Gerais, o saldo de margo
apontou fechamento liquido de apenas seis
postos de trabalho formal, acumulando uma
abertura liquida de 9.969 postos no primeiro
trimestre de 2017. O principal descolamento no
saldo de emprego entre Minas Gerais e o Brasil é
observado na industria (principalmente na
indastria extrativa e na construcdo civil), com
abertura liquida de 10.386 postos no estado
contra o fechamento liquido de 1.512 postos no
pais, no acumulado de janeiro a margo de 2017.

Na reunidao de abril, o COPOM reduziu a taxa
basica de juros em 1,00 p.p., para 11,25% a.a..
Nas ultimas semanas, em funcdo de resultados
de atividade abaixo do esperado, cresceu a
probabilidade de corte de 1,25 p.p. em maio. De
acordo com o relatério Focus*, o mercado estima
desde o0 més passado a taxa Selic a 8,5% ao
final de 2017 e de 2018. Essa estimativa é
consistente com o encerramento do ciclo de
afrouxamento monetario na segunda metade de
2017. Vale lembrar que o ciclo de reducgédo da
Selic, tal como vem sendo sinalizado pelo Bacen,
€ compativel a visdo de lenta e gradual
recuperacdo do consumo e do investimento ao
longo dos proximos meses.
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7.

PERSPECTIVAS DE
ALTA DOS JUROS
SE REFORCAM E
TENDENCIAS
PROTECIONISTAS
GERAM
INCERTEZAS

Fonte: Bloomberg e FMI.

(e)Estimativas: FMI
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PIB2015 2.6 %

CENARIO INTERNACIONAL EUA PB20t6 16 %

PIB2017(e) 2,3 %

O destaque do més de abril foi 0 anuncio da criacdo de 211 mil vagas de emprego, resultado acima das expectativas (190
mil). A taxa de desemprego alcancou 4,4%, a mais baixa desde maio de 2007. Os numeros reforcam a expectativa de alta
dos juros no préximo més pelo FED, que decidiu manter os niveis inalterados em maio, ja que a inflacdo se manteve abaixo
dos 2,0%. Todavia, as quedas sucessivas do desemprego ainda ndo pressionaram os salarios, inibindo um ritmo mais
acelerado que o esperado da alta dos juros em 2017.

Apesar do baixo crescimento interanual do PIB no primeiro trimestre (0,7%) e da desaceleracdo da producao industrial
desde janeiro 2017, o indicador PMI* registrou 52.8 pontos em abril, apds ter alcangado 53.3 pontos em margo. mantendo
uma tendéncia clara de recuperacéo desde o inicio do ano.

No ambito politico, como divulgado na Informacdo Estratégica do dia 26/04, ha riscos para a industria mineira com a
manutencado da retérica protecionista do presidente Trump, que anunciou a abertura de investigacdes sobre as importacdes
norte-americanas de aco. O plano de corte de impostos anunciado pelo Tesouro devera ser auto-sustentavel para obter
aprovagdo no Congresso, 0 que poderia resultar na ado¢cado de um imposto na fronteira para equilibrar as contas publicas.
Caso adotado, o imposto prejudicaria as industrias que exportam para o pais. O plano de corte de impostos podera também
prejudicar a realizagdo de obras de infraestrutura prometidas durante a campanha de Donald Trump, diminuindo as
expectativas de exportagdes de minério de ferro.

FIEMG

*PMI - Purchasing Managers' Index - Markit E Sistema
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AREA  PB2015 2.0 %
CENARIO INTERNACIONAL DO  PB20t6® 17 %
EURO  pig2oire 1,6 %

A retomada gradativa da confianca na Area do Euro esta se consolidando. No primeiro trimestre de 2017 em relag&o ao mesmo
periodo do ano passado, o PIB da regiao cresceu 1,7%. A recuperacao da economia vem sendo observada em varios paises

BCE MANTEM OS do bloco. A tendéncia de melhora é confirmada pelos dados do PMI*. O indice atingiu 56.8 pontos em abril, acima das
expectativas e do resultado do més anterior. O Indicador de Sentimento Econdomico (ESI) atingiu 109.6 pontos em abril, maior
]-UROS namero desde a crise de 2007. A melhora foi observada na indlstria, no setor de servigos, no varejo e na construgao. As
expectativas para esse Ultimo setor sdo promissoras e devem ser monitorados e percebidas como oportunidades de exportagéo
pela inddstria mineira.
INALTERADOS
Apesar dos bons resultados e da leve pressao inflacionaria, o BCE decidiu manter os juros inalterados na reunido realizada em
EM UM 27/04/2017. Adicionalmente, a autoridade monetaria estendeu o programa de compra de ativos - Quantitative Easing - até o
final de 2017. A instituicdo visa estabelecer uma base sélida para um crescimento sustentavel e limitar choques nos mercados.
No entanto, paises como a Alemanha, Holanda e Dinamarca pressionam para alteracdo da politica monetaria do bloco através
AMBIENTE DE do aumento dos juros.
VOLTA DO No ambito politico, a eleicdo do candidato do centro, Emmanuel Macron, nas elei¢cdes francesas reforcou as perspectivas de
estreitamento das relacdes entre a Franca e a Alemanha. Com efeito, o fortalecimento da Unido Europeia tende a reduzir o
CRESCIMENTO poder de barganhg do Rgino Unido nas negociacdes do Brexi_t._As preocupag_(“)es se voltar_n_ para o am_biente poll’tico_ na ltalia,
com elei¢cBes presidenciais a frente, marcado pelo elevado endividamento publico e por fragilidades no sistema bancario.
Fonte: Bloomberg, BCE e FMI. (e)Estimativas: FMI *PMI - Purchasing Managers' Index - Markit Sistema
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REFORMASE
MEDIDAS DE
CONTROLE DO
RISCO
FINANCEIRO
IMPACTAM A
DEMANDA POR
COMMODITIES

Fonte: Bloomberg, NBS of China, Markit.
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PIB2015 6,9 %

CENARIO INTERNACIONAL CHINA  PB20t6 6,7 %

PIB2017(e) 6,5 %

Ap6s o bom resultado da atividade econémica no 1° trimestre do ano, o governo chinés se volta para reformas do sistema
financeiro, impactando diretamente a oferta de crédito no pais e as expectativas dos mercados. Apds o andncio, no més
passado, de regras para conter riscos sistémicos do shadow banking, indicadores da bolsa chinesa despencaram e as taxas de
financiamento publico subiram. Tais reacdes indicam que, no curto prazo, a autoridades oficiais terdo dificuldades para a
implementar reformas e manter, ao mesmo tempo, um crescimento tdo elevado quanto o observado no primeiro trimestre de
2017.

A confianca das empresas também foi impactada. O indicador PMI* manufatureiro desacelerou em abril, atingindo 50.3 pontos,
abaixo das expectativas de 51.0 pontos e caindo significativamente em relacdo ao més de marco (51.2 pontos). O resultado da
balanca comercial de abril também mostrou incertezas em relacédo ao cenario interno. A recuperacao econémica global permitiu
uma alta anualizada de 8,0% das exportacbes em abril, enquanto as importacdes cresceram 11,9%, menos que o esperado
(18,0%), resultando em um superavit comercial de US$ 38,0 bilhdes, acima do projetado e significativamente superior ao
realizado no més de margo (US$ 23,3 bilhdes). A queda da demanda doméstica e da confianca das industrias, causadas em
parte pela politica de apertamento monétario, tende a impactar a oferta e a cotacdo das commodities, como por exemplo, o
minério de ferro. No entanto, é esperado que a China ndo deixe de administrar o seu nivel de crescimento em um ano de
renovacdo da sua lideranca politica, limitando os posiveis impactos negativos para as exportacdes brasileiras.

As tensdes geopoliticas na Coreia do Norte e as disputas pelo dominio de areas no mar do sul da China devem ser monitoradas,
tendo em vista o alto impacto que conflitos podem causar nos mercados financeiros globais, no contexto de uma recuperacao
econdmica global gradativa mais ainda fragil.

(e)Estimativas: FMI *PMI - Purchasing Managers' Index - Markit H Sistema

FIEMG
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PRODUCAO INDUSTRIAL . BRASIL

A produgédo industrial brasileira encerrou o0 més de mar¢co com forte queda de 1,8%,
comparado ao més imediatamente anterior, na série livre de influéncias sazonais. Esse
foi o pior resultado para o més desde o inicio da série historica, em 2002.

Destaca-se o predominio de dados negativos, alcancando todas as quatro grandes
categorias econdmicas e 15 dos 24 ramos pesquisados. As maiores contribuicdes para
o0 desempenho observado na passagem de fevereiro para marco vieram dos setores de
veiculos automotores, reboques e carrocerias (-7,5%); de coque e biocombustiveis
(-3,3%) e da industria extrativa (-1,1%). Vale destacar o crescimento de 1,3% do setor
de alimentos, apds recuo de 2,7% em fevereiro.

Frente a marco/16, a industria cresceu 1,1%, abaixo das expectativas do mercado
(2,2%). As maiores contribuicbes foram registradas nos setores de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (10,9%) e na indastria extrativa (7,0%).

Apesar do resultado negativo de marco em relacdo ao més anterior, a producao
encerrou o 1° trimestre/17 com crescimento de 0,6% em relacdo a igual periodo de
2016, com perspectivas de recuperacdo gradual da atividade do setor industrial nos
proximos meses, embora em ritmo lento. No acumulado em 12 meses, a producao
ainda se encontra ho campo negativo, embora registre quedas cada vez menores.

Segundo o Boletim Focus, as expectativas sdo de crescimento da producdo industrial
em 1,3% ao final de 2017.

Fonte: IBGE, CNI. | (e)Estimativas: Relatério Focus - Banco Central do Brasil (12/05/17). | *Com ajuste sazonal.

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS
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INDUSTRIA GERAL

MAR-17 /| FEV-17* -1,8%
MAR-17 / MAR-16 1,1%
ACUMULADO NO ANO 0,6%
2016 -6,6%
2017 1,3%
2018 2,5%
.2 Q0
550 4% %
o -6,6%
8.7% -84% 1%
-9,6% -9,6% -9,5% -9,7% -9,6% -9,3% "'
mar/16 mai/16 jul/16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17
INDUSTRIAEXTRATIVA (Var. % acumulada em 12 meses)
-2,5%
’ -4,6% -4,3%
TR T8% g9% 4 o0 7% O
d -10,26_11’2%_11,9%_10’9% =9,97%
mar/16 mai/16 jul/16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17
INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO (Var. % acumulada em 12 meses)
.2 79
500 47% T
o “6,2%
o ~1,0%
o -8,4% -T:9%
o o -9.6% -91%
_10’6%.10’3%-10,06-10,0/o )
mar/16 mai/16 jul16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17
Sistema
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PRODUCAOQ INDUSTRIAL . MINAS GERAIS

A producéo industrial de Minas Gerais recuou 2,8% em marcgo/17 frente a0 més
imediatamente anterior, na série livre de influéncias sazonais. Esse resultado encerra
uma sequéncia de quatro altas consecutivas nessa base de comparagéo,
interrompendo a trajetéria crescente iniciada em novembro/16, periodo em que a
producédo avancou 11,8%.

Contra margo/16, a producéo cresceu 2,4%, quarta taxa positiva seguida nesse tipo
de confronto. A principal contribuicdo para o resultado veio da industria extrativa, que
cresceu 14% em margo/17, ainda refletindo os niveis elevados dos pre¢os do minério
de ferro em relacdo aos praticados no inicio de 2016. Destacam-se também os
avancos na producédo de coque e combustiveis (3,9%) e bebidas (18,8%).

No acumulado do 1° trimestre, a producdo da indUstria mineira cresceu 3,6% em
relagdo ao primeiro trimestre de 2016. Mais uma vez, a industria extrativa deu a
maior contribuicdo para o resultado no trimestre, com crescimento de 18,2%. Outro
avanco importante foi registrado no setor de maquinas e equipamentos (20,5%),
influenciado pela recuperacdo da fabricacdo para a extracdo mineral e para a
construcao civil.

Embora a producao industrial ainda esteja no campo negativo no acumulado em 12

meses, ela manteve o comportamento dos ultimos meses de quedas cada vez
menores. A expectativa é que a producédo encerre 2017 com crescimento de 1,9%.

Fonte: IBGE, FIEMG. | (e)Estimativas: FIEMG (17/04/17). | *Com ajuste sazonal.

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS
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INDUSTRIA GERAL
MAR-17 / FEV-17* -2,8%
MAR-17 / MAR-16 2,4%
ACUMULADO NO ANO 3,6%
2016 -6,2%
2017 1,9%

INDUSTRIA GERAL (Var. % acumulada em 12 meses

)
I I o 26%
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INDUSTRIA EXTRATIVA (Var. % acumulada em 12 meses)
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PRODUGAO INDUSTRIAL

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS
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DESTAQUES SETORIAIS NEGATIVOS
(VAR. % ACUMULADA EM 12 MESES)*

Z S
Outros
Minerais Nao Edicdo e Reproducéao Produtos Equipamentos de
Metalicos Coque e Combustivel de Gravagoes Farmacéuticos Transporte Fumo

\ /1
P wd OB

/ ' Minerais Nao Maquinas e Veiculos
////// / ’ Metalicos Industria Extrativa Equipamentos Automotores Produtos de Metal Fumo
, mn == B e

-3,3% -3,7%

g\\\\*

-5,4% -6,2%

-12,4% 14,1%

Fonte: IBGE. | *Até Margo/17. 5 | Sistema
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CONFIANCA E EXPECTATIVAS

iNDICE DE CONFIANGA DO EMPRESARIO INDUSTRIAL - ICEI EXPECTATIVAS PARA OS PROXIMOS 6 MESES

58,7
56,2 56,8 54’4 57,5 58;0

537 523 510 51

51,5

abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17 abr/17 abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17 abr/17
—O—Brasil =—0=— Minas Gerais —O—Brasil —0—Minas Gerais

indice Nacional de Expectativa do Consumidor - INEC (Sem Ajuste) - CNI

ICEI 34,6 52,6 51,2
Sondagem Industrial
Demanda 445 46,6 55,9
Quantidade Exportada 46,4 50,8 48,8
Expectativas  Compra de Matérias-Primas 431 45,3 52,4
Emprego 40,5 43,7 48,9
Intengao de Investimento 421 39,0 48,1 Média Historica: 109,0
Indicadores variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam otimismo. abr/16 jun/16 ago/16 out/16 dez/16 fev/17 abr/17

Fonte: FIEMG e CNI. Sistema
FIEMG-
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CENARIO BRASIL
E MINAS GERAIS

FATURAMENTO REAL

Em marco, o faturamento real da indlstria de transformacgdo brasileira
recuou em todas as bases de comparagdo. Apesar do decréscimo de
2,5% frente a0 mesmo més do ano passado, essa foi a menor queda
desde julho de 2015 na comparacdo interanual. No acumulado do 1°
trimestre, houve retracéo de 6,7% e, no acumulado em 12 meses, a queda
foi de 10,7%.

Em Minas Gerais, o faturamento real da industria de transformacéo
também caiu na comparacdo com marc¢o de 2016, registrando reducao de
2,5%. No acumulado dos trés primeiros meses, a contracéo foi de 4,5% e,
na analise dos ultimos 12 meses, houve recuo de 10,1%. No primeiro
trimestre de 2017, o resultado negativo foi determinado pela reducdo nas
vendas para os mercados interno e externo. Vale destacar veiculos
automotores, que apresentou 0 recuo mais expressivo (-35,6%) dos
dezesseis setores pesquisados. Mesmo com a suavizagdo da contragdo
do faturamento em alguns setores, os resultados ndo foram suficientes
para reverter as quedas acumuladas em 12 meses. Contudo, a sequéncia
de resultados negativos (desde mar¢o/14) tem ocorrido em ritmo cada vez
menos intenso.

<[> 1]

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
BRASIL MINAS GERAIS

MAR-17 / MAR-16 -2,5% -2,5%
ACUMULADO NO ANO -6,7% -4,5%
ACUMULADO 12 MESES  -10,7% -10,1%

FATURAMENTO REAL DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
(Var. % acumulada em 12 meses)

10,1%
-10,7% 10,7748 -10,8 -10,7%
11,39 -11,6% -11,1%
11,90 12 30 '12,1 = y 00
I3, 00 13 ol 1288 12,89 -11.8%
-13,7%
-15,4%
-15.99 -15,8% !
A66% -165% 0 181% 1649, ’
-17,5%
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Fonte: FIEMG (http://www?7.fiemg.com.br/produto/fiemg-index) e CNI (http://www.portaldaindustria.com.br/cni/publicacoes-e-estatisticas/estatisticas/2016/07/1,38498/indicadores-industriais.html). H Sistema
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E MINAS GERAIS

SERVICOS

A PMS! de marco de 2017 apontou queda de 2,3% no volume de
servigos frente a fevereiro, na série livre de influéncias sazonais. Contra
marco do ano passado, houve queda de 5,0% (sem ajuste sazonal). O
IBGE listou as seguintes contribuicdes na composicao deste ultimo dado:
servicos profissionais, administrativos e complementares (-2,4 p.p.);
outros servicos (-1,1 p.p.); transportes, servi¢cos auxiliares dos transportes
e correio (-0,8 p.p.); servicos de informacdo e comunicagéo (-0,5 p.p.); e
servigos prestados as familias (-0,2 p.p.).

Em Minas Gerais, 0 setor de servigos registrou recuo marginal de 2,2%
em marco, ajustado a sazonalidade. Contra o0 mesmo més no ano
anterior, o volume de servi¢os no estado caiu 3,2% (sem ajuste sazonal),
com o setor de transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio,

com baixa de 11,2%, apresentando forte contribuicdo negativa.

No primeiro trimestre de 2017, o volume de servi¢cos no Brasil teve queda
de 4,6% e Minas Gerais recuou 2,5% frente ao primeiro trimestre do ano
anterior. A variacdo acumulada em 12 meses em Minas Gerais apresenta
trajetdria decrescente, sugerindo aproximagdo do ponto de recuperacao
do setor.

O setor de servicos, que representa aproximadamente dois ter¢cos do PIB
brasileiro, devera ter sua retomada atrelada a recuperacgéo da renda e do
emprego, que tendem a responder mais lentamente aos processos de
reversdo de ciclos recessivos.

Fonte: IBGE. | 'PMS - Pesquisa Mensal de Servigos
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VOLUME DE SERVICOS
A BRASIL  MINAS GERAIS
CENARIO BRASIL MAR-17 / MAR-16  -50% -3,2%
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VOLUME DE SERVIGOS (Var. % acumulada em 12 meses)
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VENDAS NO VARE]JO

Em marco de 2017, a PMC! registrou recuo marginal de 1,9% no volume de
vendas do varejo restrito? do Brasil, livre de efeitos sazonais, sendo esta a
maior queda em margo dos ultimos 14 anos. A queda de 6,2%, na margem, no
setor de hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e
fumos, foi considerada a maior responsavel pelo desempenho do més. O IBGE
atribuiu a baixa neste setor ao aumento do desemprego, combinado com a
estagnacdo na massa de rendimento real, entre outros fatores. O volume de
vendas no varejo ampliado® teve variacdo negativa de 2,0% em marco,
também ajustado a sazonalidade.

Em Minas Gerais, as vendas no varejo restrito cairam 0,5% em marco, na
margem, com o ajuste sazonal. Contrapondo o observado a nivel nacional, o
setor de hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e
fumos registrou alta de 5,3%, sem ajuste sazonal, contra queda de 8,7% no
Brasil sem o ajuste. Ainda na comparagdo entre a performance do setor de
Minas Gerais e do Brasil, merecem destaque os setores de tecidos, vestuarios
e calgados; moveis e eletrodomésticos e livros, jornais, revistas e papelaria
com altas de, respectivamente, 45,2%, 21,2% e 18,3% em Minas Gerais e de,
respectivamente, 11,7%, 10,5% e 5,7% no Brasil.

No fechamento do primeiro trimestre de 2017, o Brasil apresentou queda de
3,0% nas vendas do varejo restrito e recuo de 2,5% no varejo ampliado contra
0 mesmo periodo no ano anterior. Por sua vez, em Minas Gerais registrou alta
de 1,0% no varejo restrito e queda de 2,5% no varejo ampliado.

“Tecidos, vestuario e calgados”; “Moveis e eletrodomésticos”; “Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria”; “Livros, jornais, revistas e papelaria”; “Equipamento e material para escritério informatica e

Fonte: IBGE. LCA Consultores | 1PMC — Pesquisa Mensal de Comércio 2As atividades pesquisas na PMC restrita sdo: “Combustiveis e lubrificantes”; “Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo”; E Sistema
comunicagdo”; “Outros artigos de uso pessoal e doméstico”. 3PMC Ampliada: inclui a PMC restrita as atividades: “Veiculos e motos, partes e pegas”; “Material de Construgao”.
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VOLUME DE VENDAS NO COMERCIO VAREJISTA

MARGO/17 BRASIL MINAS GERAIS
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EMPREGO

De acordo com a PNAD Continua?l, a taxa de desocupacao alcancou 13,7% da PEA* no
trimestre moével de janeiro a marco de 2017, correspondendo a 14,2 milhdes de
desempregados no Brasil. Isso representa uma alta de 1.7 p.p. com relagédo ao trimestre
anterior (outubro a dezembro de 2016) e elevacao de 2,8 p.p. frente a0 mesmo trimestre
no ano anterior. Em particular, no setor privado houve variagdo de -3,5% no emprego
com carteira assinada e alta de 4,7% no emprego sem carteira, em relacdo ao mesmo
trimestre no ano passado, indicando o aumento da informalidade do mercado de
trabalho. Tanto o rendimento médio real quanto a massa real encontram-se estaveis no
Brasil, variando 2,3% e 0,7%, respectivamente, frente ao trimestre anterior.

A industria geral no Brasil apresentou reducéo de 0,3% na ocupacao e alta de 3,4% no
rendimento médio real, comparativamente ao trimestre anterior. Na Construgdo Civil,
houve variagcéo de -3,4% na ocupacéo e de -2,8% no rendimento médio real.

O saldo do CAGED? registrou fechamento de 63.624 postos de trabalho no Brasil em
marco, acumulando um fechamento liquido de 64.378 no primeiro trimestre do ano. Por
outro lado, em Minas Gerais o saldo de marco apontou fechamento liquido de 6 postos,
acumulando uma abertura liquida de 9.969 postos no primeiro trimestre de 2017. O
principal descolamento no saldo de emprego entre Minas Gerais e o Brasil é observado
na indudstria (principalmente na inddstria extrativa e na construgdo civil), com abertura
liqguida de 10.386 postos no estado contra o fechamento liquido -1.512 no pais, no
acumulado de janeiro a margo de 2017.

Apos trés altas consecutivas, o IAEmp? se manteve estavel em abril, alcancando 100,5
pontos. Por outro lado, o ICD* registrou forte queda, recuando para 97,4 pontos. A
recuperacao do mercado de trabalho é esperada apenas para o segundo semestre de
2017.

Fonte: IBGE, MTPS, FGV. | 1 PNADC — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Estimativas de trimestres modveis). 2Caged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados do Ministério do Trabalho.

3IAEmp - Indicador Antecedente de Emprego. 4ICD - indice Coincidente de Desemprego. *PEA — Populagdo Economicamente Ativa.
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DESEMPREGO TOTAL - BRASIL'
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS -~ %%
DESTAQUES SETORIAIS NEGATIVOS
(SALDO ACUMULADO EM 12 MESES)*
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CREDITO E CONCESSOES . BRASIL CREDITO (% do PIB)

A relacédo crédito como proporcdo do PIB recuou 0,1 ponto percentual (p.p.), 523% '51,8% 51,8%
em margo, para 48,6%, mantendo a tendéncia contracionista registrada 49,9% 49,9% 49 6%

desde janeiro/16. Na comparacdo com o mesmo més do ano passado, a . 48.9% 48,7% 48,6%
queda foi de 3,7 p.p.. Em ambas as bases de comparacdo, a variagédo
negativa vem sendo atenuada nos Ultimos meses, 0 que sugere que a

0,
51,1%  50,79% 50,5%  50,2%

contracdo do mercado de crédito possa estar aproximando-se do fim. Outro mar/16 abr/16 mail16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17
fator positivo no més de marco foi o avangco nas novas concessdes com .

recursos livres, que subiram 5,6% em relacdo ao mesmo més de 2016. Na

direcdo oposta, no entanto, as concessbes com recursos direcionados

cairam 14,3% na mesma base de comparacdo. Em particular, os novos 3,6%
financiamentos concedidos pelo BNDES recuaram 18,2% para pessoa

5,6%

juridica (PJ). No primeiro trimestre do ano, a variagdo foi ainda pior: queda
de 24,4%. Apesar disso, na andlise do desempenho do crédito direcionado -3,9% -2,4% 580 “36%
entre janeiro e marco, destaca-se o avanco de 32% dos financiamentos de  -9,5% -9,9% 7,6% 12.0% 7% Tl 11,0%
maquinas € equipamentos dentr(.) da Imha de Credlt? Finame, o Saltq de mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/l16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17
345% nos desembolsos para capital de giro em relacdo ao mesmo periodo

do ano anterior, bem como o aumento da participagdo das micro, pequenas

e médias empresas no desembolso do banco (41%, contra 39% nos

primeiros trés meses de 2016). Para o BNDES, os desempenhos registrados -3,6%  -3,2%
nos primeiros meses de 2017 refletem a reduzida demanda de crédito, -9,6%

caracteristica de periodos recessivos, nos quais empresas empreendem 19.4% -16,0% -15,9% -15,0%
estratégias de reducdo do endividamento. A expectativa é de gradual .242% -235% “21,7%

recuperacao do crédito direcionado ao longo dos proximos trimestres.

-14,3%

-28,7% -21,9%
mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/l16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17

Fonte: Banco Central do Brasil — BACEN. Sistema
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INADIMPLENCIA E SPREAD.BRASIL

A taxa média de juros das operagBes de crédito do sistema financeiro,
consideradas as contratagbes com recursos livres e direcionados, recuou

0,1 ponto percentual (p.p:),. em marco, para 32,2% a.a., fruto da elevacao 43% 43% A % 4’% 41%  42% 42% 4,% 4,% 4,% 4.0% 1 3,7%
de 0,6 p.p. na taxa do credito direcionado (para 10,5% a.a.), compensado ’ 3.6%
. ~ . 0,
por queda de 0,9 p.p. no juro das operacdes com recursos livres (para [ ,go, 3.2 33%  33% ° 35% 35% 35% 35%
52,5%) ao ano. T ) 3% R 30%  34% T ’
O spread bancéario médio manteve-se praticamente inalterado, com
avanco de 0,1 p.p. no més, em funcdo da alta de 0,2 p.p. nas modalidades
mar/16 mail16 juli16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17

de crédito direcionado e recuo de 0,1% no spread com recursos livres. Em
12 meses, o avanco no spread médio foi de 2,2 p.p.. A lentiddo na —0—Pessoa Fisica Pessoa Juridica
resposta dos spreads bancérios a queda na taxa Selic evidencia a cautela
das instituicdes financeiras nos ultimos meses. Esse comportamento esta
relacionado a inadimpléncia, estavel nos Uultimos meses gracas a
estratégias de repactuacgéo de crédito, o que, por outro lado, desacelera a
reducéo do endividamento de familias e empresas. Em relagdo a marco
de 2016, a inadimpléncia média subiu 0,3 p.p., com avanco de 0,6 p.p.
nos atrasos superiores a 90 dias de financiamentos para empresas, em
parte compensados pela reducdo de 0,3 p.p. nos atrasos de operacdes
com PF.

SPREAD BANCARIO (pontos percentuais)

391 396 394 402 407 M4 423 421 45 421

39 4,2 41 4,4 44 4,2 4,2 38 3,8 4,6 4.1
4,1 4,3

mar/16 mail16 juli1é set/16 nov/16 jan/17 mar/17

—0— Recursos Livres Recursos Direcionados

IEMG

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN. E Sistema
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FINANCAS PUBLICAS . BRASIL

O setor publico consolidado registrou déficit nominal de R$54,3 bilhdes em
marco, levando o resultado negativo acumulado em 2017 para R$108,3
bilhdes. O pagamento de juros foi de R$43,3 bilhdes (R$30,8 bilhdes em
fevereiro) e o déficit primario, de R$11,0 bilhdes. Os ultimos ndmeros
garantiram a estabilidade da razdo entre o déficit primario e o PIB em
2,34%. Por outro lado, o resultado nominal avangou para 9,17% do PIB, um
aumento de 0,68 p.p. do PIB em relagéo ao registrado no més anterior.

Com a deterioragdo no resultado nominal, a divida bruta do governo geral
(DBGG), que inclui o governo federal, o INSS, governos estaduais e
governos municipais, subiu 1,01 p.p., para 71,57% do PIB, em margo. Por
sua vez, a divida liquida do setor publico (DLSP), que considera os ativos
financeiros, subiu apenas 0,4 p.p. no més, para 47,8% do PIB, impulsionada
pelo resultado primario negativo, pelos juros apropriados no periodo e pela
variagdo cambial registrada no ano.

A pesquisa Focus do Bacen aponta estimativa de avanco da DLSP para
51,5% do PIB ao longo de 2017 e para 55,0% do PIB em 2018, mesmas
estimativas reportadas no més anterior. Para a divida bruta, a pesquisa
Prisma Fiscal, do Ministério da Fazenda, indica estimativas de crescimento
de 75,6% do PIB, em 2017, e de 78,5% no ano seguinte. Esse valores
recuaram 0,2 p.p. do PIB em relacdo as estimativas medianas do relatério
anterior.

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN.
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NECESSIDADES DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO (%PIB)
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INFLACAO E JUROS . BRASIL

A inflacdo medida pelo IPCA foi de 0,14% no més de abril, recuando
novamente em relacdo ao més anterior (0,25% em marc¢o). O resultado ficou
bem inferior ao registrado em abril/16 (0,61%), levando a variacdo
acumulada em 12 meses para 4,08%, abaixo do centro do intervalo do
sistema de metas para inflagdo. A queda nos precos de energia elétrica
(-6,39%) foi fundamental para a desaceleracdo inflacionaria em abril. Por
outro lado, os precos de alimentos contribuiram positivamente para a inflagéo
no més, ao contrario do ocorrido no passado recente. As proje¢cfes para
maio apontam para recuo adicional do IPCA (provavelmente abaixo dos 4,0%
em 12 meses). A pesquisa Focus* indica variagéo esperada de 4,01% para o
IPCA em 2017. Essa projecdo vem em queda h& mais de dois meses.

Conforme mencionamos em relatérios anteriores, a dinamica declinante da

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN e IBGE. | * Boletim Focus BACEN (05/05/2017) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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Destaques IPCA (12 meses)

- 14,5%
GRL::?ZSmlzz:CA MAR/17 ABR/17
Saude e Cuidados Pessoais 10,34% 8,91%
- 13.0% Educagdo  8,30% 8,12%
§ Despesas Pessoais 6,65% 6,50%
= Habitaggo  4,47% 3,72%
i ”'50% Alimentagio e Bebidas  4,04% 3,51%
1.25% Vestuario 2,20% 2,29%
Comunicagéo 2,74% 1,81%
10.0% Transporte  1,77% 1,68%
Artigos de Residéncia 1,00% 0,45%

inflacdo do IPCA e a ancoragem de expectativas para os proximos anos tém
sido fundamentais para determinar as decis@es recentes de intensificacdo do
ritmo do processo de reducéo da taxa Selic. Na reunido de abril, o COPOM
reduziu a taxa basica de juro em 1,00 p.p., para 11,25% a.a.. Nas Ultimas
semanas, em funcéo de resultados de atividade abaixo do esperado, cresceu
a probabilidade de corte de 1,25 p.p. na reuniao do COPOM de maio. De
acordo com o relatério Focus*, o mercado estima a taxa Selic a 8,50% ao
final de 2017 e de 2018 desde 0 més passado. Essa estimativa é consistente
com o encerramento do ciclo de afrouxamento monetario na segunda
metade de 2017. Vale lembrar que o ciclo de reducéo da Selic, tal como vem
sendo sinalizado pelo Bacen, é compativel com nossa visdo de lenta e
gradual recuperagdo do consumo e do investimento ao longo dos préximos
meses. Estimamos expansdo do PIB brasileiro de 0,41% em 2017 e de
2,50% no ano seguinte. Também projetamos avanco de 0,7% no PIB de
Minas Gerais em 2017.

Sistema -

~ L FIEMG


http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

L (][> |20

Y

CAMBIO . BRASIL

A média mensal da cotacdo do délar americano vem apresentando
estabilidade nos ultimos meses. Em abril, o pregco médio foi de 3,14 R$/US$

(3,13 R$/US$ em margo), mesmo com o fluxo cambial positivo de US$ 9,1

bilhdes no més (US$ 2,9 bilhdes em margo).

/

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

3,54
" 342
De acordo com o relatério Focus, o mercado espera leve desvalorizagéo do 3,57 328 321 326 399 334 3% 320 500 313

cambio para 3,23 R$/US$ ao final de 2017, seguida de desvalorizacao 314
adicional para 3,40 R$/US$ no ano seguinte. Dessa forma, as taxas médias
anuais seriam de 3,18 R$/US$, em 2017, e de 3,34 R$/US$ no ano seguinte.

A relativa estabilidade cambial refletida nas cotacbes estimadas pelo

mercado reflete o equilibrio entre os diversos riscos (positivos e negativos)
referentes a evolugcdo da economia brasileira nos proximos anos. Se, por um
lado, a inflagdo doméstica e o encaminhamento de reformas legislativas
estruturais tém evoluido melhor do que o esperado no ano anterior, ainda ha
muitas incertezas quanto ao ambiente politico e a retomada da atividade
econOmica no Brasil. No front externo, enquanto a eleicdo de Emmanuel
Macron para presidente francés elimina a perspectiva de uma maior retracéo
imediata no processo de globalizacdo, ainda ha bastantes davidas quanto
aos impactos politico-econdmicos da agenda do presidente Donald Trump.
Na América do Sul, ao mesmo tempo que a Argentina retoma o papel de
importante comprador externo de manufaturados brasileiros, outro cliente
relevante, a Venezuela, embarca em um processo de franca confrontacédo
civil interna.

abr-16 mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16 out-16 nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17

Fonte: Banco Central do Brasil - BACEN. Sistema p
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BALANGA COMERCIAL - US$ BILHOES

- BRASIL EXPORTACAO IMPORTAGAO SALDO
CENARIO BRASIL R 77 107 70
E MINAS GERAIS ABR16 154 10,5 49
ACUMULADO 2017* 68,1 46,8 21,4
ACUMULADO 2016* 24,6 20,6 4,0
20,1
1 H 167 163 17,0 158 . 16,2 15,9 149 15,5 o
4 —— y = —&
%3 11 12,8 g 12,8 12,0 11,4 15 11,5 12,2 105 12,9 ot
) 71 7,0
o 4,0 4,6 41 3.8 o 48 44 2,7 45
abr/16 mai/16 jun/16 juli16 ago/16 set/16 out,/16 nov/16 dez/16 janM7 fevi17 mar/17 abr/17
—O0—Exportagoes Importagées Saldo Balanga

SETOR EXTERNO - BALANCA COMERCIAL
BRASIL

Em abril/17, a balanca comercial brasileira registrou superavit de US$ 7,0
bilhGes, um crescimento de 42,9% em relacdo a abril/16. O resultado foi o
melhor ja registrado desde a criacdo da série histérica em 1989.

Tal fato € explicado pelo avanco do valor das exportacbes em doélar (US$
17,7 bilhdes) em um contexto de elevacdo das cotacbes de commodities
(principalmente minério de ferro e petréleo). Esse aumento foi 22,1% maior
em relacdo ao més de abril/16, enquanto as importacées (US$ 10,7 bilhdes)
registraram alta de 6,8% nos volumes e de apenas 2,6% nos precos.

Fonte: MDIC. | *Acumulado até dezembro de cada ano.

Tendo em vista a tendéncia de queda dos precos das commodities desde o
més de fevereiro de 2017, a manutencdo desse nivel de exportacdes
dependera da evolucédo da demanda.

Além do aumento das exportacfes de bens basicos em 29,2% em relacao
ao més de abril/l6, observa-se um aumento das vendas de produtos
semimanufaturados e manufaturados de 27,5% e 25,7% respectivamente no
periodo.

As importac¢des subiram 13,3% em valores em relacdo a abril/16, em razdo
da alta de 28,5% nos gastos com combustiveis e lubrificantes de 28,5%.
Importacbes de bens intermediarios e bens de consumos aumentaram
16,5% e 6,3% respectivamente enquanto as importacdes de bens de capital
retrairam 5,9% no periodo.
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EXPORTAGOES (US$ bilhdes)

Abr-17 (US$ bi) 1,2
Abr-17/Abr-16 20,0%
Acumulado 2017 (US$ bi) 54
Acum. 2017/Acum. 2016 64,7%
SETOR EXTERNO - EXPORTACOES
MINAS GERAIS

As exportacdes mineiras totalizaram US$ 1,9 bilhdes em abril/17,
avancando 12,3% em relacdo a abril/16. Nos primeiros 4 meses do ano,
somaram US$ 8,6 bilhdes, resultado 39,6% superior ao registrado em
igual periodo de 2016.

A principal razéo para o crescimento das exportacdoes em relagdo ao més
de abril/16 foi a alta dos pre¢os da tonelada do minério de ferro, que mais
gue dobrou no periodo. Em volume exportado, o aumento foi de 11,0%. A
inddstria mineira, no entanto, deve ficar atenta as expectativas de queda
do preco o minério, que pode atingir niveis perto dos US$ 50,00 por
tonelada no fim de 2017, tendo em vista a tendéncia de contracdo da

Fonte: MDIC.
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CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

04 0,3 19
11,1% -8,9% 12,3%
1,7 1,9 8,6
13,0% 8,7% 39,6%

demanda chinesa, combinada com um elevado nivel de oferta mundial da
commodity.

Como observado no més passado, a Operagdo Carne Fraca ndo teve
impacto duradouro nas exportagbes brasileiras, diminuindo o volume
exportado no bimestre em 11,0%, variacdo mais significativa nos paises
onde ocorreram bloqueios temporarios. No entanto, essas perdas em
volume foram mais que compensadas por uma alta dos pregos de carne
em mercados importantes como a China, a RuUssia e paises do Oriente
Médio.

No grupo de semimanufaturados, as exportagdes cresceram 11,1% em
abril, na comparacdo interanual. No grupo de manufaturados,
aumentaram 18,3% no més, comparado a igual periodo de 2016.

Sistema
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TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO
DIRETO. BRASIL

/

CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS

1,10%
O saldo de transacdes correntes registrou superavit de US$1,4 bilhdo em margo/17,

o melhor resultado para o0 més desde 2005. Dessa forma, o resultado acumulado em 1,66% -1,65% -1,55%
doze meses recuou para um déficit de US$ 20,6 bilhdes, o equivalente a 1,1% do | 234%)-1,94%

PIB. Em marg¢o/16, o déficit acumulado em 12 meses equivalia a 2,34% do PIB.

Agar, 130% 125% V0 gz g 3090 420%

A conta comercial foi a principal responsavel pelo resultado positivo do saldo de
transacdes correntes no més. A conta de servigos, por outro lado, registrou saida
liquida de US$2,5 bilhdes, que se somou ao saldo negativo de US$3,2 bilhdes da

conta de renda primaria.

. . . L . . . . mar/16 mail16 jul/16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17
Na conta financeira, os ingressos liquidos de investimentos diretos no pais (IDP) : :

atingiram US$7,1 bilhdes, sendo US$2,9 bilhdes referentes a empréstimos

intercompanhia. Em 12 meses, o saldo do IDP liquido chegou a US$85,9 bilhdes
(4,62% do PIB), mantendo em patamar negativo a necessidade de financiamento

externo (NFE), definida como a diferenca entre o IDP e o déficit em transacdes 445%  443% . Y 439 462%
correntes (-3,52% do PIB nos 12 meses encerrados em marco/17). O IDP tem [ .., 4,34% . 4,35% 459% ’
superado o déficit em transacdes correntes desde novembro de 2015. hy 401 1% 406% 00

487% 4595

mar/16 mail16 jull16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17
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Fonte: Banco Central do Brasil. | *http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
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///////// CENARIO BRASIL E MINAS GERAIS
PROJECOES
BRASIL 2017 2018 MINAS GERAIS 2017
PBB(%) 0,50 2,50 PIB (%) 0,76
Produg&o Industrial (%) 1,25 2,50 Produgéo Industrial (%) 1,90
Comércio varejista - volume (%)* 0,08 3,50 Comércio restrito (%) 1,58
Comeércio varejista - faturamento (%)* 1,15 6,94 Massa Salarial Real - RMBH (%) 0.38
Massa real de rendimentos total (%)* 1,73 2,02 Faturamento (%) 0.96

IPCA (%) 3,93 4,36
IGP-M (%) 2,20 4,50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 3,25 3,36
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 3,18 3,33
) 8,50 8,90
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 10,22 8,50
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 51,50 55,00
Conta Corrente (US$ bilhdes) -24.66 -37,00
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 5515 42,99
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 78,50 75,00

Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.

-FIEMG

Fonte: Relatério Focus Banco Central do Brasil (12/05/17) http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, FIEMG (17/04/17) e *LCA Consultores (11/05/17). E Sistema


http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

DESTAQUES

Em margo, a producdo de veiculos caiu em Minas Gerais
frente a0 mesmo més do ano anterior. A producdo nacional
registrou o quinto més consecutivo de resultados positivos
para o setor, na mesma base de comparacéao.

As vendas internas foram 5,5% superiores as registradas em
margco de 2016, totalizando 189,1 mil unidades. Os sinais
timidos de recuperacdo da economia ainda representam um
impasse a retomada do setor em termos de demanda interna,
tendo em vista o ainda elevado nivel de desemprego.
Todavia, a ANFAVEA (Associagédo Nacional dos Fabricantes
de Veiculos Automotores) aponta que as reformas da
previdéncia e trabalhista serdo importantes para o0s
fabricantes do setor, trazendo de volta confianga, seguranca
juridica e, consequentemente, 0s investimentos.

Em marco de 2017, houve a criagdo de 261 postos de
trabalho no setor no Brasil. J& em Minas Gerais, o0 saldo foi
negativo (-68 postos).

Fonte: IBGE, FIEMG, CNI, MDIC, Valor Econémico, ISTOE Dinheiro, ANFAVEA, MTPS e Tendéncias Consultoria. | :Comparativamente ao mesmo més do ano anterior. | *Tendéncias Consultoria.

CENARIO SETORIAL
AUTOMOTIVO
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PRODUGAO FISICA BRASIL 10,9%
MARAT!  MINAS GERAIS -12,5%
FATURAMENTO BRASIL -10,7%
MARMT"  MINAS GERAIS -13,3%
) QUANTIDADE  VALOR (US$)
EXPORTACOES
ABRIL/T" BRASIL 12,1% 43,6%
MINAS GERAIS 22,4% 6,2%

PROJECOES*

A fraqueza das vendas internas, a alta ociosidade da industria nacional e os estoques
elevados direcionam o setor para 0 mercado externo, sobretudo para a América Latina,
colaborando com a projecéo de crescimento de 2,6% nas exportagdes em 2017.

Apesar dos acordos comerciais firmados, sobretudo com paises latino-americanos, ainda ha
entraves para a ampliacdo dos mercados internacionais, tendo em vista que a maioria dos
tratados possuem cotas de exportacdo. Adicionalmente, a dificuldade de conquista dos
mercados norte-americano e europeu - que exigem um padrdo de exceléncia superior ao
oferecido pelo Brasil — também limitam o crescimento das exportacdes.

Em linha com essa tendéncia, a reformulacdo do programa Inovar-Auto (rebatizado de Rota
2030) prop6e uma nova politica de estimulos para o setor, direcionando os incentivos para o
cumprimento de metas em eficiéncia energética, pesquisa e desenvolvimento e seguranca do
veiculo. Os fabricantes de autopecgas serdo beneficiados através do plano de qualificagéo
“Industria Competitiva”, que propde aproxima-los das montadoras através da atragdo de novos
fornecedores, da identificagdo de problemas na cadeia de fornecedores ja existente e da
busca por novas opgdes tecnolégicas.

i |- Sistema
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CENARIO SETORIAL

MAQUINAS E EQUIPAMENTOS'

DESTAQUES

A producdo de maquinas e equipamentos no Brasil continua a mostrar resultados de recuperacdo. Em
marco de 2017, manteve-se estavel em relacdo ao mesmo més do ano anterior, acumulando crescimento
de 2,0% no primeiro trimestre de 2017, desempenho melhor que a média da industria de transformacédo
(-0,5%). Nos ultimos 12 meses, 0 setor continua mostrando resultados negativos (-5,1%). O segmento de
maquinas e equipamentos para o setor agricola vem sendo o grande destaque, crescendo 38,2% nho
primeiro trimestre do ano, dado o alto desempenho do agronegdcio.

Em Minas Gerais, a atividade cresceu 1,9% em marco de 2017 frente ao mesmo més de 2016. No primeiro
trimestre do ano, a producdo mineira registrou alta de 20,5%, dado o crescimento na producdo de
escavadeiras, equipamentos de terraplanagem, carregadoras-transportadoras e pecas para tratores
agricolas. Porém, assim como no Brasil, o resultado do acumulado de 12 meses continua negativo (-5,4%).

O faturamento do setor no pais cresceu 1,8% em margco de 2017 na comparagdo com marco de 2016,
acumulando alta de 1,6% no primeiro trimestre de 2017. Entretanto, permanece em queda no acumulado
dos ultimos 12 meses (-5,8%). Em Minas Gerais, o indicador se manteve negativo. Os resultados de margo
de 2017 mostraram retracdo de 23,5% na comparacado interanual. No acumulado do ano até marco de
2017, houve queda de 25,0% comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

No Brasil, as exportagbes de maquinas e equipamentos registraram relativa estabilidade (-0,1%) em abril
de 2017 frente a abril de 2016. Em Minas Gerais, cresceram 1,3% na mesma base de comparacédo. Nos
trés primeiros meses do ano, o valor das exportacdes brasileiras do setor chegaram a US$ 2,7 bilhdes,
valor 3,4% superior ao primeiro trimestre de 2016. No estado, as vendas externas no primeiro trimestre do
ano totalizaram US$ 79,1 milhdes, com alta de 24,8% em relacdo ao mesmo trimestre de 2016.

Fonte: IBGE, FIEMG, CNI, MDIC e Tendéncias Consultoria. | Variagdo percentual em relacdo ao mesmo més do ano anterior. | 2Tendéncias Consultoria.
*Maquinas e Equipamentos representam, aproximadamente, 54% do setor de Bens de Capital.

BRASIL MINAS GERAIS
FATU R/?\AMAERW 1.8% -23,5%
EXPORT:§£1E7S1 -0,1% 1,3%
PROJECOES’

A queda na taxa de juros e na inflacdo, bem
como o reestabelecimento gradual da confianca
dos agentes trazem expectativas de melhora dos
investimentos e da demanda doméstica,
favorecendo a retomada da producdo e do
consumo aparente de bens de capital em 2017
e 2018. Entretanto, a expectativa é de que o0s
niveis de crescimento pré-crise (2010-2013) nao
voltem a ser alcangados nos préximos cinco
anos.

Espera-se que, em 2017, a produgéo de bens de
capital cres¢a 4,1% e o consumo aparente,
3,7%.

Projeta-se alta de 18,1% no valor das
exportacdes e queda de 21,2% das importagdes.

-Sistema
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CENARIO SETORIAL
CONSTRUCAO CIVIL

DESTAQUES

Os resultados da pesquisa Sondagem da Constru¢do (CNI/FIEMG) apurados em marco deste ano,
tanto para o Brasil quanto para Minas Gerais, permaneceram abaixo da linha dos 50,0 pontos,
apontando recuo da atividade do setor. Os dois indices, entretanto, alcancaram o0 maior patamar
desde julho de 2014, sinalizando retracdo menos intensa da atividade.

Em relacdo ao mercado de trabalho, Minas Gerais apresentou geracdo liquida de 1.183 vagas no
primeiro trimestre de 2017. No Brasil, registrara-se a diminuigdo na magnitude da destruicdo de postos
de trabalho de janeiro a mar¢co de 2017 (-23.634) na comparacdo com igual periodo de 2016 (-
45.378).

A desaceleracdo no recuo da atividade do setor pode ser notada na andlise da produgdo nacional de
insumos da construcdo civil. Apesar do decréscimo na comparacgdo interanual em margo, houve
moderacao no ritmo de queda desde julho de 2016 (na andlise do acumulado dos ultimos 12 meses) e
alta de 1,9% na margem no primeiro trimestre de 2017, ap0s retracdo de 5,5% no ultimo trimestre de
2016.

O custo da construgdo por metro quadrado fechou o primeiro quadrimestre do ano com elevagdes de
1,2% no Brasil e de 3,2% em Minas Gerais. O resultado ocorreu, sobretudo, pelo aumento nos custos
com mao de obra, de 9,9% no pais e 8,9% no estado. Vale ressaltar que, desde o inicio de 2017,
nota-se uma desacelera¢do no incremento dos custos da construgdo, na analise do acumulado dos
altimos 12 meses.

Fonte: IBGE, MTPS, CNI, FIEMG e Tendéncias Consultoria. | *Os indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam aumento e abaixo de 50 pontos indicam queda. Quanto mais afastados de 50

pontos mais intensos s@o 0 aumento ou a queda. | 2Variagéo percentual em relagdo ao mesmo més do ano anterior. | *Tendéncias Consultoria.

BRASIL MINAS GERAIS
NiVEL DE ATIVIDADE (Sondagem Construgao) 445pontos 44,8 pontos
MAR/T" ’ ’
PRODUGAO FiSICA DE INSUMOS DA .
CONSTRUCAO CIVIL (ICC) -3,6%
MAR/172
CUSTO DA CONSTRUGAO/M? (INCC-SINAPI) VARIACAO  5,1% 3,9%
ABR/M72 VALOR R$1.039,54  R$ 989,27
PROJECOES?

Em relagdo a producdo nacional de insumos para o
setor, ha expectativa de queda de 1,1% em 2017,
apo6s recuo de 12,0% no ano passado. Para isso,
estima-se uma lenta recuperag¢do ao longo do ano,
com aumento médio de 1,8% na margem para 0s
préximos trés trimestres.

Paralelamente, a proje¢do para o custo nacional da
construcdo € de aumento de 3,1%, apds acréscimo
de 6,6% em 2016. O cenario de fraca atividade
econdmica e elevada taxa de desemprego devera
limitar um maior incremento do custo da construcao.
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CENARIO SETORIAL
INDUSTRIA EXTRATIVA

DESTAQUES

Em marco, a producgéo nacional da industria extrativa cresceu 7,0%, em relagdo ao
mesmo més do ano passado, configurando a quinta expansdo consecutiva no
indicador. O aumento da capacidade produtiva brasileira, com inicio das atividades
do projeto da Vale em Carajas-PA, explicou o resultado positivo do setor.

Em Minas Gerais, houve acréscimo de 14,0% na produgdo. Esse foi o melhor
resultado desde outubro de 2010, na comparagdo interanual. Apds ter sido
severamente impactada pelo acidente com a barragem de rejeitos da Samarco em
Mariana, a industria extrativa mineira mostra sinais recentes de recuperacao.

O avanco da demanda por aco na China impulsionou o preco internacional do
minério de ferro nos primeiros meses de 2017. No entanto, em abril, os altos
estoques da commodity aliados as medidas de contengdo da atividade imobiliaria
naquele pais contribuiram para uma forte redugcdo nos precos. A cotacdo da
commodity, que encerrou margo em torno de US$83/ton., terminou abril proxima de
US$67/ton..

Além das mudangas no setor imobilidrio chinés, a decisdo recente do presidente
americano de auditar os déficits comerciais de seu pais pode impactar indiretamente
a induastria extrativa brasileira. Possiveis restricdes as exportacdes de aco da China
para os EUA podem reduzir a demanda por minério de ferro no mundo.

Fonte: IBGE, MDIC, Tendéncias Consultoria, LCA Consultores, Bloomberg, Valor Econdmico. | tComparativamente ao mesmo més do ano anterior. | *PIM / IBGE - CNAE 2.0 = Extracdo de minérios + producéo nacional de

petréleo e gas natural.
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0
PRODUCAO FiSICA* BRASIL 7.0%
1
MAR/T7 MINAS GERAIS 14,0%
QUANTIDADE  VALOR (US$)
EXPORTACOES BRASIL -16,6% 60,1%
MINERIO DE FERRO
ABR/172  MINAS GERAIS -22,3% 55,1%
PROJECOES

As estimativas para a extracdo mineral brasileira sdo de aumento de
9,7%, alcancando cerca de 410 milhGes de toneladas produzidas no
ano. Conforme dito em outras edicbes do Monitor, em janeiro/17
iniciou-se a comercializacdo da producdo do projeto da Vale no Pard, o
gue devera favorecer o crescimento na producao.

A demanda de minério de ferro na China, nos préximos meses, devera
ser atendida por estoques acumulados, pressionando negativamente o
preco da commodity. Nesse sentido, o preco do minério devera
alcancar US$60/ton. no final de 2017, com risco potencial de atingir
niveis inferiores a US$50/ ton. em 2018.

Sistema
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CENARIO SETORIAL

METALURGIA E SIDERURGIA

DESTAQUES

Os resultados do primeiro trimestre do ano mostraram que o setor de metalurgia apresenta
sinais de recuperacdo. O consumo aparente de aco (total da producdo, mais importacoes,
menos exportagdes) cresceu 5% no primeiro trimestre de 2017, em relagdo ao mesmo periodo
do ano passado. Esse resultado foi motivado pelo aumento de 73,1% nas importacdes de acgo,
dado que as vendas internas mostraram queda de 0,5% no periodo.

A producdo de aco nacional cresceu 10,9% nos trés primeiros meses do ano, voltada,
basicamente, para as exportacdes. O aumento nas exportacdes nacionais foi motivado pela
abertura de uma nova unidade produtiva no pais, voltada para o mercado externo, e pelo
esforco das empresas em exportar, dada a demanda nacional desaquecida, evitando, assim, o
desligamento de fornos e novas demissdes. Vale ressaltar que o saldo do emprego do setor no
Brasil foi positivo no primeiro trimestre de 2017(1.949 postos), assim como em Minas Gerais
(518 postos).

No mercado externo, merece a atengdo um processo em andamento de auditoria dos déficits
comerciais dos EUA, abrindo investigacdes, inclusive, sobre as importacdes de aco no pais. Tal
analise pode resultar em imposicao de tarifas de importacdo ao produto, em linha com politicas
adotadas em governos passados. Dessa forma, o setor siderirgico de Minas Gerais, terceiro
maior exportador brasileiro de produtos de aco para os EUA (US$166 milhdes em 2016), pode
ser impactado diretamente pelas restricbes as exportacbes brasileiras para o pais norte-
americano.

Fonte: IBGE, MTE, FIEMG, CNI, IABr e Tendéncias Consultoria. | Comparativamente ao mesmo més do ano anterior.

BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA . .
MAR/7" St e
FATURAMENTO
0 _2Q0
MAR/17" Uit —
EXPORTAGOES ~ VOLUME (Kg) -12,9% 12,4%
1
ABRITT " \LOR (Uss) 6,2% 41%
PROJECOES

As expectativas dos empresérios do setor de metalurgia
sdo de aumento na demanda interna e nas exportacoes,
assim como de manutencdo das contratacdes. Os dados
sdo da Sondagem Industrial, pesquisa elaborada pela
Confederacdo Nacional da Industria — CNI.

A projecdo para a cotacdo média de bobinas laminadas a
guente no Brasil é de expansdo de 19,0% em 2017. O
aumento das pressdes de custos com commaodities
minerais, dada a trajetéria ascendente das cotacdes em
dolares do minério de ferro, em relagdo ao ano passado,
contribui para o resultado.

O consumo aparente de ago deve registrar crescimento de
4,1% em 2017, em linha com a expectativa de melhora da
atividade econémica, especialmente no setor automotivo.

-Sistema

= L FIEMG-




ECONOMICO

l IDNITOR

FICHA TECNICA

REALIZACAO:

Sistema FIEMG — Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais

PRESIDENTE:
Olavo Machado Junior

RESPONSABILIDADE TECNICA:
Assessoria Econdbmica da FIEMG

Esta publicacao é elaborada com base em andlises internas, desenvolvidas através de dados publicos.
N&o nos responsabilizamos pelos resultados das decisdes tomadas com base no conteido da mesma.




