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INDICADORES INDUSTRIAIS DE MINAS GERAIS

Atividade industrial de Minas Gerais

) MAI/17 MAI/17 MAI/17  JAN-MAI/17 ACUMULADO
patina

INDICADORES (VAR%) .

Os indicadores industriais de Minas Gerais ABR”.? , ABR/17 MAI/16  JAN-MAI/16 ULTIMOS 12
continuam sinalizando baixo ritmo da atividade em Dessazonalizado MESES
maio.

FATURAMENTO REAL ° 57 143 30 2,7 7.5
O faturamento apresentou elevac¢do, motivada pelo B
aumento nas vendas para os mercados interno e HORAS TRABALHADAS NA PRODUCAO 0,0 53 0,7 -1,1 29
externo e influenciada, principalmente, pelos setores
de veiculos, alimentos e metalurgia. Houve EMPREGO -0,3 0,3 -5,9 5,8 5,4
crescimento em relacdo ao mesmo més do ano
passado, mas no acumulado do ano ndo ocorreu MASSA SALARIAL REAL?2 07 26 11 04 38
melhora significativa no indicador. ’ ’ ’ ’ ’

- 2

As horas trabalhadas na producéo, a utilizacdo da RENDIMENTO MEDIO REAL 0.2 2,9 74 6.6 18
capacidade instalada e o rendimento médio real
apresentaram relativa estabilidade apos ajuste UCI - UTILIZAGAO DA MEDIA
sazonal. CAPACIDADE INSTALADA (%) ABR/17  MAIM7  MAI/16 JAN-MAI/17 JAN-MAI/16 HISTORICA*
Por outro lado, as variaveis ligadas ao mercado de i
trabalho — emprego, massa salarial — decresceram INDICE ORIGINAL 74,5 78,0 79,5 77,0 79,3 83,4
no més.

INDICE DESSAZONALIZADO 76,3 76,5 78,6 76,7 79,3 82,8

1. Deflator IPA/OG — FGV

2. Deflator INPC — IBGE

3. As influéncias sazonais (ou sazonalidades) séo comportamentos especificos de cada més, que se repetem de acordo com determinado padréo e estdo associadas a caracteristicas como, por exemplo, nimero de dias Uteis e condigdes
climaticas. 3
Para excluir essas influéncias, os indicadores passam pelo processo de dessazonalizacdo, o que permite comparar resultados de meses diferentes.

*Média dos indices desde janeiro de 2003.
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dessazonalizado

FATURAMENTO REGISTROU
AVANCO EM MAIO
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A série do gréafico usa os dados dessazonalizados.
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FATURAMENTO REAL

O faturamento real registrou avango de 5,7% na passagem de abril para maio, retirados os efeitos
sazonais, interrompendo a sequéncia de dois meses consecutivos de queda na variavel. Em relacao
ao mesmo més do ano anterior, o indicador avangou 3,0%, essa foi a primeira elevagéo para essa
base de comparacao desde outubro de 2014 (2,5%). De janeiro até maio de 2017, houve retracéo de

2,7% na variavel e, no acumulado dos ultimos 12 meses, o decréscimo foi de 7,5%.

nov/15 fev/16 mai/l6 nov/16 mai/l7

fev/17

ago/15 ago/16

Média Moével Semestral
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YN A TURAMENTO REAL

acumulado do ano

VEJA QUEM MAIS CONTRIBUIU PARA O PRINCIPAIS INFLUENCIAS (p.p.)
RESULTADO DO FATURAMENTO

ﬂo
No acumulado do ano até maio, frente ao mesmo periodo de 2016, o setor de @@ é

veiculos automotores apresentou a maior influéncia negativa (-1,65 ponto
percentual - p.p.) e a quarta maior variagdo negativa (-11,8%). O setor de
produtos de metal, por sua vez, registrou a maior queda (-41,0%).

Veiculos Automotores Metalurgia Quimicos

1.20 -0,97

®m o i B e P SO L &S

Derivados de Magquinas e
Vestuario e Petrélec e Couroe Minerais Ndo Celulose e Materiais Veicuos Magquinas e Produtos de
Acessorios  Extrativa Mineral Biocombustiveis ~ Téxteis Alimentos Bebidas Calcados Metdicos Metaurgia Papel Farmacéuticos Elétricos Automotores Quimicos  Equipamentos Meta

291 131 96 87 17

-0,7 1,2 4.4 5,8 -8,0 -9,0 96 118 <120 222 41p

VARIAGAO POSITIVA |  VARIAGAO NEGATIVA

Nota: Influéncia refere-se a contribuicéo do setor no resultado agregado da indUstria.
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0,0 % HORAS TRABALHADAS NA PRODUCAO

dessazonalizado

As horas trabalhadas na producdo apresentaram estabilidade em maio, frente a abril, descontadas

HORAS TRABALHADAS NA as influéncias sazonais. Na comparagdo com igual més de 2016, o indicador avancou 0,7%. Vale
X RA ressaltar que essa foi a primeira elevacdo para a base de comparacédo desde fevereiro de 2014
PRODUCAO FIC,A M (7,9%). No acumulado até maio de 2017, houve queda de 1,1% na variavel e, nos ultimos 12 meses,
DESSAZONALIZADA
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B Horas Trabalhadas — Média Movel Semestral

A série do grafico usa os dados dessazonalizados. 6
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IMBLNA 110RAS TRABALHADAS NA PRODUGAO

acumulado do ano

VEJA QUEM MAIS CONTRIBUIU PARA O
RESULTADO DAS HORAS TRABALHADAS

‘&
No acumulado do ano até maio, o setor de alimentos registrou a maior S g
influéncia negativa (-0,93 p.p.) para o indicador. O setor de derivados de .
. °g ( AL P) p ; o~ ; 0 Alimentos Couro e Calgados Produtos de Metal
petroleo e biocombustiveis apresentou a maior variagédo negativa (-24,5%).
0,66 0.5
H
VARIAGAO % -0,93
@ ®m B L T &y &4 e g 2§
A ©-3
Magquinas e Derivados de
Vestuario e Veicuos Maquinase  Minerais Nao Celulose e Materiais Couro e Produtos de Petréleo e
Metdurgia Acessorios Téxteis Quimicos  Extrativa Mineral Automotores  Equipamentos ~ Metdlicos Alimentos ~ Farmacétticos Papel Elétricos Calgados Bebidas Metal Biocombustiveis

6,4 4,0 1,9 0,4 0,1

ol oL I I N N BN B B
1,2 24 2,8 -4,0 5,0 -5,1 79 81 83 . r
’ ’ 154
i i 24 5
VARIACAO POSITIVA . VARIACAO NEGATIVA

Nota: Influéncia refere-se a contribuicéo do setor no resultado agregado da indUstria.



FIEMG INDEX . ano 26 . #5 . mai 2017

0,3% {, EaVigioee

dessazonalizado

Retirados os efeitos sazonais, 0 emprego registrou decréscimo de 0,3% na passagem de abril para

EMPREGO RECUA APOS maio. Frente a0 mesmo més do ano passado, o indicador recuou 5,9%. E importante destacar que,
A]USTE SAZONAL nessa base de comparacédo, o emprego ndo apresenta resultados positivos desde fevereiro de 2014

(0,2%). Nos cinco primeiros meses do ano, houve queda de 5,8% no indicador e, na andlise dos ultimos

130,0
125,0
120,0

115,0

12 meses, retracdo de 5,4%.

mai/l4 ago/14 nov/14 fev/15 mai/15 ago/15 nov/15 fev/16 mai/l6 ago/16 nov/16 fev/17 mai/l7

110,0

105,0

100,0

== Emprego Média Movel Semestral

A série do grafico usa os dados dessazonalizados. 8



5,8 % {, BaYigizee

acumulado do ano

VEJA QUEM MAIS CONTRIBUIU PARA O
RESULTADO DO EMPREGO

Nos cinco primeiros meses do ano, o setor de veiculos automores contribuiu
com a maior influéncia negativa no emprego (-1,84 p.p.) e a terceira maior
variagdo negativa (-14,8%). O setor de derivados de petréleo e
biocombustiveis registrou a maior variagcao negativa (-19,3%) entre os setores
pesquisados.

VARIAGAO (%)
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PRINCIPAIS INFLUENCIAS (p.p.)

®I

Veiculos Automotores

Minerais Nao Metalicos Produtos de Metal

-1,84
: I =R N

) TR

w L 8 8 B 0 &%
Magquinas e Derivados de
Vestuario e Extrativa Celulose e Couroe Maquinas e Materiais Minerais Nao Veiculos Produtos de Petréleo e
Acessorios Quimicos Mineral Téxteis Metdurgia Bebidas Papel Farmacéuticos  Alimentos Calcados  Equipamentos Elétricos Metdicos Automotores Metal Biocombustiveis
%3 o7
— — || | ] - T - T . T . T T
00T A 24 27 88 42 G 4,
e e 1300 148
’ 178 193

VARIAGAO POSITIVA |  VARIAGAO NEGATIVA

Nota: Influéncia refere-se a contribuicéo do setor no resultado agregado da indUstria.
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VAL M ASSA SALARIAL REAL

dessazonalizado

Retirados os efeitos sazonais, a massa salarial real apresentou recuo de 0,7% entre abril e maio. Em

MASSA SALARIAL REGISTROU relacéo a igual més de 2016, houve crescimento de 1,1% na variavel. No acumulado do ano até maio, o
DECRESCIMO NA MARGEM indicador avancou 0,4% ao passo que, nos Ultimos 12 meses, o decréscimo foi de 3,8%. Vale ressaltar

gue apesar da retracdo nessa Ultima base de comparacdo, a queda do indicador continua perdendo

intensidade.

170,0
160,0
150,0

140,0

130,0
N IIIIIIII II

110,0
mai/l4  ago/l4  nov/l4 fev/15 mai/l5 ago/l5  nov/l15 fev/16 mai/l6 ago/l6  nov/16 fev/17 mai/l7

I Massa Salarial Real Média Mével Semestral

A série do grafico usa os dados dessazonalizados. 10



0,2 %

dessazonalizado

RENDIMENTO MEDIO REAL
APRESENTOU RELATIVA
ESTABILIDADE APOS AJUSTE
SAZONAL
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RENDIMENTO MEDIO REAL

Descontados os efeitos sazonais, o rendimento médio real exibiu relativa estabilidade, aumentando
apenas 0,2% na passagem de abril para maio. Na comparacdo com o mesmo més de 2016, a
variavel cresceu 7,4%. No acumulado do ano até maio, houve aumento de 6,6%. Na analise dos

altimos 12 meses, o indicador avangou 1,8%.

mai/l4  ago/l4  nov/l4 fev/15 mai/l5 ago/l5 nov/15 fev/16 mai/l6  ago/l6  nov/16 fev/17 mai/l7

mmmm Rendimento Médio Real

A série do grafico usa os dados dessazonalizados.

Média M6vel Semestral

11
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0,2. UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA (%)

dessazonalizado

A utilizacdo da capacidade instalada ficou em 76,5% em maio, apresentando relativa estabilidade,
UCI APRESENTOU RELATIVA . te & abril (76.3%) na série d s No média d 16 maio (77.0%. h
comparativamente a abri ,3%) na série dessazonalizada. No média do ano até maio (77,0%), houve
ESTABILIDADE EM MAIO P

queda de 2,3 p.p. contra a média do mesmo periodo de 2016 (79,3%).

90,0

85,0
80,
70,

mai/l4 ago/14 nov/14 fev/15 mai/l5 ago/15 nov/15 fev/16 mai/l6 ago/16 nov/16 fev/17 mai/l7

o

o

o

. YCl

Média Mével Semestral

A série do grafico usa os dados dessazonalizados.

12




FIEMG INDEX . ano 26 . #5 . mai 2017

ANALISE SETORIAL

INDICADORES DE ATIVIDADE DO SETOR DE VEICULOS AUTOMOTORES

contra més anterior (%)

O faturamento do setor de veiculos automotores cresceu 34,3% em maio
de 2017, frente ao més anterior, em razdo do aumento nas vendas para 0s
mercados doméstico e externo. Apesar do resultado positivo no més, o
faturamento ainda ndo alcancou os patamares dos periodos pré-crise,

mostrando que o setor ainda esta em recuperagao.

O recuo no emprego foi motivado pelas reestruturaces internas em
empresas do setor. Por sua vez, o rendimento médio real dos

trabalhadores cresceu, tendo em vista o aumento da massa salarial.

O maior nimero de dias Uteis em maio influenciou o crescimento das

horas trabalhadas na producédo e o aumento da utilizacdo da capacidade

instalada.
34,3
21.8
1,6 116 2,4
-0,8
FATURAMENTO HORAS UCI* EMPREGO MASSA SALARIAL RENDIMENTO MEDIO
REAL TRABALHADAS REAL

*UCl em p.p.. Demais indicadores em variagdo percentual.

13
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ANALISE SETORIAL

INDICADORES DE ATIVIDADE DO SETOR DE ALIMENTOS

contra més anterior (%)

Na passagem de abril para maio, o faturamento do setor de alimentos
registrou elevacdo em virtude do incremento nas vendas para os mercados
nacional e internacional. Os segmentos de acUcar, carne e de moagem,

produtos amilaceos e alimentos para animais explicaram o resultado.

A retracdo nas horas trabalhadas na producéo foi provocada pela menor

realizacdo de horas extras nas empresas de carne.

A massa salarial real e o rendimento médio dos trabalhadores

apresentaram recuo em decorréncia do menor pagamento de horas extras

As contratacdes para a safra de acucar motivaram a expansao no nivel de no més.
emprego.
24,9
2,6
2,2
A, \ -0,7 28
A\ (@7 -1,6 |
%k\\& FATURAMENTO HORAS ucr* EMPREGO MASSA SALARIAL RENDIMENTO MEDIO
> REAL TRABALHADAS REAL

*UCl em p.p.. Demais indicadores em variagdo percentual.

14
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ANALISE SETORIAL

INDICADORES DE ATIVIDADE DO SETOR DE PRODUTOS DE METAL

contra més anterior (%)

O faturamento do setor de produtos de metal recuou em maio, na ndamero de dias Uteis no més, explicou o aumento nas horas trabalhadas
comparagdo com abril, em virtude da retragdo nas vendas para o mercado na producao e na utilizacdo da capacidade instalada.
interno. menor namer [ m carteira n mpr :

temo. O menor numero de pedidos em carteira nas empresas do Houve queda na massa salarial real decorrente do menor pagamento de
segmento de estruturas metalicas provocou o resuitado. rescisdes, causando a reducgéo no rendimento médio dos trabalhadores.

O incremento no pessoal empregado foi explicado pela implantacdo do

terceiro turno de trabalho em uma importante empresa e, somado ao maior

11,4 11,4
5,8
-16,8 -18,5
’ 22,9
FATURAMENTO HORAS UcClI* EMPREGO MASSA SALARIAL RENDIMENTO MEDIO
REAL TRABALHADAS REAL

*UCl em p.p.. Demais indicadores em variagdo percentual.

15
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ANALISE SETORIAL

INDICADORES DE ATIVIDADE DO SETOR FARMACEUTICO

contra més anterior (%)

O faturamento real do setor farmacéutico apresentou expansao de 59,4%
em maio, comparativamente a abril, em virtude do aumento nas vendas

domésticas. Campanhas de vacinagéo explicaram o resultado.

O maior nimero de dias Uteis e de horas extras justificou a elevagédo nas

horas trabalhadas na producéo.

59,4

Por outro lado, o emprego mostrou queda devido as reestruturacdes
internas realizadas em importantes empresas. O recuo na massa salarial
foi motivado pelo decréscimo no pessoal empregado e pelos menores

pagamentos de horas extras e remuneracdes variaveis.

FATURAMENTO HORAS
REAL TRABALHADAS

*UCl em p.p.. Demais indicadores em variagéo percentual.

T _—l—_—l—_—l

0,1 -3,6 77 4,3
ucl* EMPREGO

MASSA SALARIAL RENDIMENTO MEDIO
REAL

16



FIEMG INDEX . ano 26 . #5 . mai 2017

RESUMO SETORIAL

Justificativas - Contra més anterior
Variagao Setor Justificativa

Faturamento (5,7%)
Aumento nas vendas para o mercado interno. Realizagao de campanhas de vacinagao.
Aumento nas vendas para os mercados interno e externo.
Aumento nas vendas para os mercados interno e externo.

59,4% Farmacéuticos

34,3% Veiculos automotores
28,7% Quimicos

-17,7%
-16,8%

30,4%

Celulose e papel
Produtos de metal

Maguinas e equipamentos
Veiculos automotores

Prod. de minerais ndo metalicos
Alimentos

Farmacéuticos

Petréleo e biocombustiveis
Produtos de metal
Alimentos

Produtos de metal
Quimicos
Farmacéuticos
Téxteis

Reducdo nas vendas para os mercados interno e externo. Postergacdao de embarque de mercadorias.

Reducdo nas vendas para o mercado interno.
Horas Trabalhadas (0,0%)

Maior nimero de dias Uteis.

Maior nimero de dias Uteis.

Recuo na producdo.

Menor realizacdo de horas extras.

Emprego (-0,3%)

Reestruturagdes internas.

Demissdes programadas.

Aumento na produgao.

Contratagdes para a safra de agucar.
Massa Salarial (-0,7%)

Menor pagamento de rescisdes.

Pagamento de participa¢des nos lucros no més anterior.

Menor pagamento de horas extras.
Pagamento de reajustes salariais.

17
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ECONOMIA EM PERSPECTIVA

VARIAVEL 2017

PIB Mundial (variagdo %) 3,5

PIB Brasil (variacéo %) 0,4

Producao Industrial Brasil (variagéo %) 0,60
Producéo Industrial Minas Gerais (variacéo %) 1,2
Faturamento Industrial Minas Gerais (variacdo %) 0,2
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 56,0

Taxa de Cambio (R$/US$ - fim do periodo) 3,30
IPCA (% a.a.) 3,64

Selic final periodo (% a.a.) 8,5

Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) 51,5
Formacéo Bruta de Capital Fixo (variacdo %) -2,3

Fonte: FIEMG, Banco Central do Brasil, LCA Consultores e FMI.




NOTA METODOLOGICA

A PESQUISA INDICADORES
INDUSTRIAIS é elaborada pela
Geréncia de Estudos Econémicos
da Federacdo das Industrias do
Estado de Minas Gerais (FIEMG) e
pela Confederagédo Nacional da
Industria (CNI). As informacdes
referentes ao més de maio de
2017 resultam de levantamento
feito em 216 empresas. Os
indicadores séo divulgados na
base média 2006=100 e obtidos
através da média ponderada dos
indicadores dos setores, onde 0s
pesos representam a participacao
relativa dos mesmos na industria
do estado, com base na média dos
dados da PIA 2007 e 2008. Séo
divulgados também os resultados
dessazonalizados para todas as
variaveis, a partir de modelos
estruturais utilizando-se o sistema
Tramo Seats. A partir de janeiro de
2013 a pesquisa Indicadores
Industriais passou a ser divulgada
de acordo com a CNAE 2.0.

FATURAMENTO REAL

Faturamento liquido, exclusive IPI,
referente a produtos industrializados pela
empresa. O deflator utilizado é o IPA/OG —
FGV.

EMPREGO

Total de pessoas empregadas no Ultimo dia
do més, remuneradas diretamente pela
empresa, com ou sem vinculo
empregaticio, com contrato de trabalho por
tempo indeterminado ou temporario,
ligadas ou ndo ao processo produtivo.

HORAS TRABALHADAS
NA PRODUCAO

Total de horas trabalhadas pelo pessoal
empregado na producao.

FIEMG INDEX . ano 26 . #5 . mai 2017

VARIAVEIS PESQUISADAS:

MASSA SALARIAL REAL

Valor das remuneracdes pagas ao total de
pessoal empregado na empresa. O deflator
utilizado é o INPC — IBGE.

RENDIMENTO MEDIO
REAL

Razao entre a massa salarial real e o

emprego.
>

UTILIZACAO DA
CAPACIDADE INSTALADA

Percentual da capacidade de producéo
operacional utilizada no més.
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GLOSSARIO

AP ALIMENTOS: preparacao do leite e FARMACEUTICOS: fabricacdo de PRODUTOS DE METAL: fabricagéo
SETORES QUE = &a5 fLIMENTOS: prepa 4 |
S fabricagcéo de laticinios; produgéo de Z medicamentos para uso humano e de embalagens e estruturas
INTEGRAM A B massas e biscoitos, agucar, balas e Z veterinario. metdlicas; caldeiraria, forjaria e

chocolates; fabricacéo de 6leos e
gorduras vegetais e animais;
moagem, fabricagcéo de produtos
amilaceos e de alimentos para

tratamento de metais; artigos de
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS: cutelaria, serralheria e ferramentas;
L fabricacéo de méaquinas e armas, muni¢des e equipamentos
equipamentos, inclusive militares.

PESQUISA
INDICADORES

@-
Ng=

INDUSTRIAIS

ig

animais; torrefacdo e moagem de
café; fabricacdo de especiarias e
condimentos; abate e fabricacdo de
produtos de carne.

BEBIDAS: fabricacdo e
engarrafamento de bebidas
alcodlicas e ndo alcodlicas, como
cervejas, vinhos, refrigerantes e agua
mineral.

CELULOSE E PAPEL: fabricacdo de
celulose, papel, cartolina e papel-
cartdo e de artefatos.

COURO E CALCADOQOS: preparagéo
de couros e fabricacdo de artefatos
de couro, artigos para viagem e de
calcados.

DERIVADOS DE PETROLEO E
BIOCOMBUSTIVEIS: fabricacéo de
coque, produtos derivados do
petrdleo e de biocombustiveis,
inclusive alcool.

EXTRATIVA MINERAL: extracdo de
minerais metélicos, como o minério
de ferro, e extragcdo de minerais ndo
metalicos, como fosfatos, calcario e
outros.

componentes mecanicos, partes e
pecas para uso industrial, agricola,
extracdo mineral, construcdo e
outros.

MAQUINAS E MATERIAIS
ELETRICOS: fabricacéo de
magquinas e aparelhos para geragao,
distribuicdo e controle de energia
elétrica; pilhas, baterias,
acumuladores elétricos; lampadas e
outros equipamentos de iluminagéo e
eletrodomésticos.

METALURGIA: producgéo de ferro-
gusa e de ferroligas; siderurgia e
elaboracéo de produtos siderdrgicos
(perfis laminados, chapas e tubos de
ago com ou sem costura); fundicédo
de ferro e aco e de metais ndo
ferrosos e suas ligas; metalurgia dos
metais ndo ferrosos, como aluminio,
zinco, cobre e metais preciosos.

MINERAIS NAO METALICOS:
fabricag&o de produtos cerdmicos
refratarios e nao refratarios, cimento,
vidro e cal.

(e}

3 ﬂ N0

QUIMICOS: fabricac&o de produtos
quimicos inorganicos como adubos e
fertilizantes e gases industriais, e de
produtos quimicos organicos;
producao de resinas, fibras artificiais
e sintéticas, produtos de limpeza,
cosmeéticos e tintas.

TEXTEIS: fiagdo e tecelagem de
fibras e materiais téxteis de origens
diversas.

VEICULOS AUTOMOTORES:
fabricacéo de veiculos automotores,
inclusive motores, pecas e acessorios
e material elétrico para automdveis.

VESTUARIO: confeccéo de roupas,

inclusive profissionais, e de
acessorios do vestuario.
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